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Prognoza krétkoterminowa:

WYDARZENIA NA SWIECIE

Rynek zagraniczny:

Do potudnia kalendarz europejskich danych makroekonomicznych bedzie pusty. Popofudniu inwestorzy poznajq
ostateczne przyblizenia odczytéw z drugiego kwartatu 2008 roku dotyczace dynamiki amerykanskiego PKB, konsumpcji
osobistej oraz najszerszych wskaznikéw inflacyjnych. Pozostang one najprawdopodobniej bez wiekszego wptywu na
rynek, gdyz obecnie uwaga inwestoréw skupiona jest na kolejnym etapie kryzysu rynku finansowego za Oceanem.
Brak porozumienia w obozie Republikanéw co do planu naprawczego zaproponowanego przez Henry Paulsona -
Sekretarza Skarbu USA oraz wczorajsze bankructwo najwiekszego amerykanskiego banku Washington Mutual
ponownie zwieksza obawy inwestorow, ktdérzy oczekujg obnizenia przez FED kosztéw pienigdza na najblizszym
posiedzeniu tej instytucji. Takie nastroje i oczekiwania moga ponownie na pewien czas powstrzymac aprecjacje
zielonego wobec stabnacej europejskiej waluty, jednak naszym zdaniem FED do konca roku pozostawi stopy na
niezmienionym poziomie 2,0%, gdyz juz wczes$niej Ben Bernanke zapowiedziat, ze preferuje ,pozyczki bezposrednie”
od tagodzenia polityki monetarnej w celu zwiekszenia ptynnosci rynku finansowego. Dodatkowym argumentem
przemawiajacym za brakiem obnizki moze by¢ ryzyko wzrostu presji inflacyjnej podczas realizacji wpompowania w
rynek 700 mld USD.

Rynek polski:

Potwierdza sie fakt stopniowej deprecjacji naszej waluty po stabych danych makroekonomicznych z poczatku tygodnia i
braku zaciesnienia polityki monetarnej na srodowym posiedzeniu RPP. Obecnie nadal najwiekszy wptyw na polskie pary
walutowe majq ruchy eurodolara i naszym zdaniem najbardziej prawdopodobny scenariusz spadkowy na parze
EUR/USD bedzie sprzyjat dalszej deprecjacji ztotowki.



Analiza techniczna
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Notowania EUR/USD utworzyly na swiecach godzinowych formacje trojkata. W dniu dzisiejszym kurs musi przebié
jeden z jego bokéw. Bedzie to decydowato o dalszych ruchach tej pary walutowej. Najbardziej prawdopodobnym jest
wyjscie dotem i wedrowka do pierwszego wsparcia na poziomie 1,4515. Po jego przetamaniu dolar powinien dalej
aprecjonowac wzgledem euro az do pozioméw docelowych w okolicach1,41-1,43 w terminie 5-10 dni roboczych.
Interwat: D1 USD/PLN
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Notowania USD/PLN po bardzo szybkiej wedréwce w dét do poziomu 2,2088 w ciqgu ostatnich dwdch dni odnotowaty
korekte, ktdéra wyniosta notowania do poziomu 2,2787. kontynuacje wzrostow i zblizanie sie do oporu na poziomie
2,3066. Przetamanie tej bariery przez kurs otworzy droge do dalszych wzrostow az do poziomdéw 2,3384. Taki
scenariusz wynika z ogdlnego ostabiania ztotowki, za ktdrej wzrostem nie przemawiajg ani czynniki fundamentalne ani
techniczne.
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Kurs EUR/PLN w ciggu ostatniego tygodnia rosnie z niesamowitg dynamika. Jego czterodniowy zakres ruchu wynosi
ponad 12 groszy. Po drodze zostat niemalze bez problemu pokonany wazny opdr na poziomie 3,3085. Obecnie
notowania daza do kolejnego poziomu 3,3423, ktory jest 50% rozwinieciem ostatniej fali wzrostowej. Jego przebicie
bedzie warunkowato dalsze wzrosty.



Interwat :D1 GBP/PLN
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GBP/PLN jest obecnie w fazie delikatnej korekty po ostatnich spadkach. Po osiagnieciu poziomu
4,1178 notowania gwattownie ruszyty w gore osiggajac 4,2083. Obecnie mozliwe jest dazenie notowan do oporu na
poziomie 4,3371.

POZIOMY TECHNICZNE

EUR/USD EUR/PLN USD/PLN GBP/PLN

1,4864 3,3771 2,3379 4,2429
1,4747 3,3497 2,3071 4,2127
Obecnie 1,4623 3,3478 2,2918 4,2023
1,4562 3,3090 2,2638 4,1870
1,4434 3,2757 2,2504 41178
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