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Poranny komentarz walutowy z 30 wrzesnia 2008r.

Prognoza krétkoterminowa:

WYDARZENIA NA SWIECIE
Rynek zagraniczny:
W pierwszej czesci dzisiejszego dnia inwestorzy poznajg raport z niemieckiego rynku pracy oraz serie istotnych
informacji dotyczacych brytyjskiej gospodarki. Bedzie to miedzy innymi dynamika PKB oraz rachunek biezacy w II
kwartale biezacego roku.
Inwestorzy zwrdca réwniez swojg uwage na odczytach wrzesniowych i pazdziernikowych indekséw zaufania
konsumentow i biznesu oraz wrzesniowej dynamice cen konsumenckich. Ta ostatnia figura moze by¢ decydujaca dla
wiadz EBC, gdy w czwartek podejmowac oni bedq decyzje w sprawie kosztéow pienigdza. Najprawdopodobniej koszt
pieniadza sie nie zmieni, jednak naszym zdaniem presja inflacyjna z miesiqca na miesigc do konca roku bedzie spadac
co uprawdopodabnia decyzje ciecia gtéwnej stopy procentowej w I kwartale 2009 roku.
Popotudniu na rynek naptyna dane dotyczace lipcowych cen nieruchomosci za Oceanem, wrze$niowego indeksu
przemystowego Chicago PMI oraz wrze$niowych nastrojow konsumenckich. Konsumenci na pewno nie sg ,zachwyceni”
obecng sytuacjq gospodarcza, co ma bezposrednie przetozenie na popyt wewnetrzny w USA. To znowu odbija sie na
kondycji poszczegdlnych sektorow gospodarki takich jak przemyst (szczegélnie samochodowy).
Rynki finansowe:
W dniu dzisiejszym w dalszym ciggu wiele emocji budzi¢ bedzie sytuacja na swiatowych rynkach finansowych. Brak
akceptacji przez Kongres USA planu naprawczego ,Paulsona” na poniedziatkowym posiedzeniu wywotat sporo
zamieszania i panike na rynkach kapitatowych, jednak kwestia jego przyjecia wydaje sie by¢ w terminie pozniejszym
przesadzona.
Ktopoty finansowe majq rowniez banki europejskie. Rzagdowe pozyczki dla takich instytucji finansowych jak belgijski
Fortis, brytyjski Bradford & Bingley Plc czy niemiecki Hypo Real Estate Holding AG na pewno negatywnie odbijq sie
réwniez na sile europejskiej waluty.

Rynek polski:

Polska waluta kontynuuje kolejng fale deprecjacji i brakuje czynnikow makroekonomicznych, ktére mogtyby ten ruch
w $rednim terminie odwrdci¢. Obecnie rynkiem sterujg emocji i jak narazie negatywne nastawienie inwestoréow co do
perspektyw rozwoju gospodarki europejskiej réwniez nie sprzyja takim walutg jak polska ztotéwka.

Inwestorzy w dniu dzisiejszym poznajg poziom czerwcowego deficytu bilansu handlowego, jednak najistotniejsza
bedzie jutrzejsza prognoza Ministerstwa Finanséw dotyczaca wrzesniowego poziomy indeksu CPI. Podtrzymuje nasze
przekonanie, ze presja inflacyjna do konca roku ostabnie co zmniejszy prawdopodobienstwo kolejnego zaciesnienia
polityki monetarnej przez RPP i mozliwos$¢ spekulacyjnego umacniania sie naszej waluty.



Analiza techniczna

Interwat: D1 EUR/USD

Notowania EUR/USD po wyjsciu dotem z trdjkata réwnoramiennego nabraty niesamowitego impetu do dalszej
wedréwki na potudnie. Bez problemdéw pokonywane sa kolejne wsparcia. Nawet cofniecie planu Paulsona nie
spowodowato zadnej wyraznej korekty. Kurs powinien dalej spadac. Pierwszym wsparciem , ktdre wystapi jest poziom
1,4395.
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Interwat: D1 USD/PLN
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Notowania USD/PLN bez zadnego problemu pokonujg kolejne opory. Obecnie kurs znajduje sie na oporze( 2,3702) i
jego pokonanie otworzy droge wzrostow do poziomu 2,4092. Kontynuacja wzrostow moze potrwac do okolic 2,4643.
Nalezy jednak bacznie obserwowac notowania eurodolara, gdyz jest on bardzo silnie ujemnie skorelowany z USD/PLN.
Oznacza to , ze kazdy spadek EUR/USD bedzie podsycat wzrosty na parze USD/PLN.

Interwat :D1 EUR/PLN
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Kurs EUR/PLN po dotarciu do dolnego ograniczenia diugoterminowego kanatu spadkowego w zesztym tygodniu odbit

sie. Impet byt tak duzy , ze udato sie pokona¢ opory na poziomach 3,3423 oraz 3,3703. Obecnie notowania muszg
jeszcze pokonac poziom 3,4197, po czym bedq miaty otwartg Sciezke do wzrostéw az do poziomow 3,45-3,46.

Interwat :D1 GBP/PLN
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GBP/PLN od ponad 3 miesiecy znajduje sie w srednioterminowym trendzie horyzontalnym. Obecnie kurs zmierza w
kierunku gornego ograniczenia na poziomie 4,0206. Na drodze moze mu jednak stana¢ opoér na poziomie 4,2952.
Obserwujac site funta wzgledem innych walut mozna stwierdzi¢, ze nie bedzie wiekszego problemu z pokonaniem tych
poziomow. Nalezy rowniez mie¢ na uwadze site ztotowki, ktéra w ostatnich dniach traci na wartosci wzgledem innych
walut.

POZIOMY TECHNICZNE

EUR/USD EURPLN USD/PLN GBP/PLN

1,4864 3,3771 2,3069 4,2429
1,4747 3,3423 2,2773 42127
Obecnie 1,4747 3,3000 2,2530 4,2023
1,4630 3,3090 2,2045 4,1870

Wsparcie
1,4601 3,2757 2,0381 4,1178
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