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Kursy walut (bid):

EUR/PLN 3,4020
USD/PLN 2,3670
CHF/PLN  2,1540
GBP/PLN 4,2790

EUR/USD 1,4370
GBP/USD 1,8070
USD/JPY 105,17
EUR/JPY 151,16
USD/CHF 1,0996
EUR/CHF 1,5804

Indeksy gietdowe:

WIG
WIG20
MWIG40
SWIG80

Dow Jones (c)
S&P 500 (c)

Nasdaq C. (c)
Nikkei 225 (c)

Towary:

-0,28%

0,50%
-2,23%

0,11%

-6,98%
-8,79%
-9,14%

-4,12%

Ztoto spot 895,20 USD
Ropa fut. 94,69 USD

Stan z godz 12:00
(c) - zamkni ecie

Zrédio: Reuters
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Plan Paulsona odrzucony — dolar mocniejszy, ale nie na dtugo

Wieczorna decyzja Izby Reprezentantow byta dla rynkéw sporym zaskoczeniem i doprowadzita
do eskalacji paniki na rynkach — indeksy na Wall Street zakonczyly handel najwiekszymi
spadkami od pamietnego krachu w 1987 r. Najbardziej pozadanym towarem stata sie gotéwka, a
takze zloto — cena uncji tego kruszcu przekroczyta w poniedziatek poziom 900 USD. Dolar stracit
jednak tylko na krétko — w przypadku EUR/USD byt to nagly wzrost do 1,4572, po czym przez
kolejne godziny sukcesywnie odrabiat straty. Po pierwsze dlatego, ze inwestorzy likwidujac w
wiekszosci lewarowane pozycje na rynkach wschodzacych odkupywali dolara, po drugie brak
planu Paulsona, to nie tylko powazny problem dla USA. Poniedzialek pokazal, ze i wiele
europejskich bankéw moze mie¢ problemy ze wzgledu na nadmierng ekspozycje na
amerykanskim rynku i sa one zmuszone ubiega¢ sie o wsparcie ze strony rzadu i banku
centralnego. W efekcie dalsza eskalacja kryzysu w USA przelozy sie na kontynuacje znizki
notowan EUR/USD, ktére sg dodatkowo ciggniete przez pikujace ceny ropy naftowej na rynkach
Swiatowych. Sytuacje mogtoby odwréci¢ szybkie przyjecie zmodyfikowanego pakietu Paulsona,
czego nie mozna wykluczy¢ w ciagu najblizszych dni. Wczorajszg decyzjg Republikanie dali
mocne argumenty za tym, aby nie glosowac¢ na ich kandydata Johna McCaina w nadchodzacych
wyborach prezydenckich, wiec mozna oczekiwaé, ze sprawa nie zostanie pozostawiona samej
sobie. Jezeli modyfikacja planu Paulsona bedzie oznaczala zgode na wieksze sumy, niz
dotychczasowe 700 mld USD, to przelozy sie to na jeszcze wigeksze obcigzenie dla budzetu
federalnego i moze mie¢ negatywny wpltyw na dolara. Jednak wydaje sie, ze tylko w krotkim
terminie. Bo inwestorzy nie zdyskontowali jeszcze w petni wplywu globalnej recesji na europejska
gospodarke, ktdra jest mniej elastyczna i bardziej zbiurokratyzowana, niz amerykanska.

Ztoty: Globalna panika udzielita sie dzisiaj rano, takze i ztotemu. Notowania EUR/PLN dos¢
szybko wzrosty w okolice 3,42, a USD/PLN do 2,38. Podrozaly takze szwajcarski frank — do 2,17
zt i brytyjski funt — do 4,28 zi. W kolejnych godzinach ztoty odrobit czes¢ poniesionych strat,
podobnie jak indeksy warszawskiego parkietu. Pomogty w tym oczekiwania na przedstawienie
kolejnej wersji pakietu Paulsona, ktérym Kongres mogtby zajaé sie juz w czwartek. Inwestorzy
.pamietajg” tez o tym, ze w potowie pazdziernika ma zostac¢ przedstawiony harmonogram dziatan
rzadu w kwestii przyjecia euro, co moze rozbudzi¢ oczekiwania, co do zaostrzenia polityki
monetarnej w 2009 r. Tym samym tylko kolejne odrzucenie planu Paulsona, doprowadzitoby do
eskalacji chaosu na $wiatowych rynkach i tym samym szybkiego ostabienia sie ztotego do
poziomoéw 3,48 zt za euro i 2,47 zt za dolara, czyli rejonéw odnotowanych w | potowie wrzesnia.
W przeciwnym razie moze sie okazac, ze okolice 3,42-3,43 zt za euro i 2,3750 zt za dolara,
okaza sie by¢ lokalnymi szczytami, a w perspektywie kilkunastu dni zioty zyska na wartosci
dobrych kilka groszy. W przypadku euro mozna tutaj wskaza¢ okolice 3,35-3,36 zi, a dolara
nawet 2,26-2,28 zi.

Euro/dolar: Kolejne problemy europejskich bankéw (tym razem Dexii) potegujg tylko obawy, ze
Europa tez ucierpi na kryzysie, ktéry rozpoczat sie w USA. Dodatkowo rosnaca awersja do
ryzyka, prowadzi do redukowania inwestycji na zagranicznych rynkach i odkupywania dolaréw. W
efekcie, o ile kilka minut po ogtoszeniu decyzji Izby Reprezentantéw, notowania EUR/USD
gwaltownie wzrosty do 1,4572, o tyle w trakcie nastepnych kilkunastu godzin nocnego handlu
spadlismy do 1,4342. Podczas sesji europejskiej doszio do proby powrotu powyzej figury 1,44,
jednak nie byla ona udana. W efekcie przed potudniem za jedno euro ptacono $rednio 1,4385
USD. Analiza techniczna w ujeciu intraday nie pokazuje jednak, aby w najblizszych godzinach
spadki EUR/USD mialy sie pogtebi¢. Rosnie prawdopodobienstwo powrotu notowan eurodolara w
okolice 1,4550-1,46 w perspektywie najblizszych dni. Wydaje sie, ze przed kolejnym testem
okolic 1,47-1,48 nie dojdzie do testowania wspominanych wczoraj pozioméw w rejonie 1,40.

Funt/dolar: Opublikowane dzisiaj dane makroekonomiczne z Wielkiej Brytanii byly nieco lepsze,
niz oczekiwano. Wskaznik zaufania konsumentéw Gfk odbit sie we wrzes$niu z ,minus” 36 pkt. do
»minus” 32 pkt., a PKB w Il kwartale wzrést o 1,5 proc. r/r, wobec oczekiwanych 1,4 proc. r/r. To
sprawito, ze znizki GBP/USD byly dzisiaj ograniczone i nie doszto do testu wczorajszego
minimum na 1,7959. O ile na rynek nie naptyng kolejne rewelacje odnosnie kondycji ktéregos z
bankéw, to mozna bedzie sie spodziewa¢, ze podobnie jak w przypadku EUR/USD, tak i
GBP/USD w ciggu najblizszych dni odnotuje nieco wieksze odbicie. Poziomem docelowym
bedzie tutaj strefa 1,84-1,85. Dopiero wtedy bedzie mozna moéwi¢ o perspektywie powrotu do
spadkow z $rednioterminowym celem na 1,75.
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Kalendarz najwazniejszych publikacji i wydar
Polska
Prognoza Poprzednio Aktualnie Rewizja
01.10.08 09:00 Indeks PMI we IX 45,8 pkt.
01.10.08 10:00 Prognoza CPI we IX wg. MinFin (r/r) 4,3% 4,8%
Strefa euro
Prognoza Poprzednio Aktualnie Rewizja
30.09.08 10:00 Niemcy - stopa bezrobocia we IX 7,6% 7,6% 7,6% 7,7%
30.09.08 11:00 Wstepna inflacja HICP we IX (r/r) 3,6% 3,8% 3,6%
01.10.08 08:00 Niemcy - sprzedaz detaliczna w VIII (m/m) 0,5% -1,0%
01.10.08 08:00 Niemcy - sprzedaz detaliczna w VIII (r/r) -2,2% 0,6%
01.10.08 09:50 Francja - PMI w przemysle we IX 43,6 pkt. 45,8 pkt.
01.10.08 09:55 Niemcy - PMI w przemysle we IX 48,1 pkt. 49,7 pkt.
01.10.08 10:00 PMI w przemysle we IX 45,3 pkt. 47,6 pkt.
01.10.08 10:30 Stopa bezrobocia w VIII 7,3% 7,3%
Wielka Brytania
Prognoza Poprzednio Aktualnie Rewizja
30.09.08 01:01 Nastroje konsumenckie Gfk we IX -39 pkt. -36 pkt. -32 pkt.
30.09.08 10:30 Bilans C/A w II kwartale -9,7 mid -8,4 mid -11,0 mid -5,5 mid
30.09.08 10:30 PKB w II kwartale (kw/kw) 0,0% 0,0% 0,0%
30.09.08 10:30 PKB w II kwartale (r/r) 1,4% 1,4% 1,5%
01.10.08 10:30 Indeks PMI CIPS dla przemystu we IX 45,0 pkt. 45,9 pkt.
USA
Prognoza Poprzednio Aktualnie Rewizja
30.09.08 15:00 Wskaznik cen doméw CaseShiller w VII (m/m) -0,6% -0,5%
30.09.08 15:00 Wskaznik cen domdéw CaseShiller w VII (r/r) -16,1% -15,9%
30.09.08 15:45 Indeks Chicago PMI we IX 53,0 pkt. 57,9 pkt.
30.09.08 16:00 Zaufanie konsumentéw Conference Board we IX 55,0 pkt. 56,9 pkt.
01.10.08 13:30 Wskaznik przysztych zwolnien Challengera we IX 88.736
01.10.08 14:15 Nowe etaty poza rolnictwem wg. ADP we IX -55 tys. -33 tys.
01.10.08 16:00 Wydatki na cele budowlane w VIII (m/m) -0,5% -0,6%
01.10.08 16:00 Indeks ISM dla przemystu we IX 50,0 pkt. 49,9 pkt.
Inne
Prognoza Poprzednio Aktualnie Rewizja
30.09.08 11:00 Stowacja - decyzja ws. stép procentowych 4,25% 4,25% 4,25%
Prezentowany raport zostat przygotowany przez First International Traders Dom Maklerski S.A. tylko i wytacznie w celach informacyjnych. Jego tres¢ jest wyrazem
osobistych pogladéw autora i nie stanowi "rekomendacji" w rozumieniu przepiséw Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 pazdziernika 2005 r. w sprawie
informacji stanowigcych rekomendacje dotyczace instrumentéw finansowych, lub ich emitentéw (Dz.U. z 2005 r., Nr 2006, poz. 1715). Tym samym First
International Traders Dom Maklerski S.A. oraz autor nie ponoszq odpowiedzialnosci za dziatania podjete na podstawie informacji zawartych w prezentowanym
raporcie.
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