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Prognoza krétkoterminowa:

WYDARZENIA NA SWIECIE
Rynek zagraniczny:
Wczoraj w nocy czasu polskiego Senat Standéw Zjednoczonych przegtosowata poprawiony plan Paulsona dotyczacy
pomocy finansowej dla pograzonego w kryzysie amerykanskiego rynku finansowego. Fakt ten dat nadzieje inwestorom
na unikniecie najgorszego scenariusza wieloletniej recesji podobnej do tej w Japonii w latach 90-tych XX wieku. Mimo
wszystko wejscie w zycie wyzej wspomnianego projektu nie jest jeszcze przesadzone, gdyz w pigtek 3 pazdziernika
zostanie on poddany gtosowaniu w Izbie Reprezentantéow, w ktérej ,polegta” w poniedziatek 29 wrzesnia pierwsza
wersja planu pomocowego.
Pewien niepokdj nadal pozostaje, lecz w dniu dzisiejszym najwiecej uwagi zostanie poswieconej popotudniowej decyzji
EBC w sprawie kosztow pienigdza. Ostatnio obserwowany spadek presji inflacyjnej, ktory dzisiaj przedpotudniem moze
zostaé potwierdzony nizszymi odczytami inflacji PPI w sierpniu, oraz gospodarka europejska znajdujaca sie na skraju
recesji to dwa podstawowe argumenty za tym, aby poluzowa¢ polityke monetarng w Eurolandzie, jednak
najprawdopodobniej z rozpoczeciem serii obnizek kosztow pienigdza EBC wstrzyma sie do I kwartatu 2009 roku.
Popotudniu tradycyjnie poznamy informacje makroekonomiczne zza Oceanu. Kryzys w sektorze przemystowo -
wytwdrczym spotegowany spadkiem popytu zewnetrznego oraz mocniejszym dolarem (spadek eksportu) odbije sie na
publikowanej o godzinie 16:00 dynamice zmowien fabrycznych w sierpniu. Wczesniej inwestorzy poznajgq kolejne w
tym tygodniu informacje z amerykanskiego rynku pracy dotyczace tygodniowej liczby nowych bezrobotnych oraz tych
kontynuujacych pobieranie zasitkdw. Obie figury, bijace ostatnio nowe niechlubne rekordy, nabierajaq szczegdlnego
znaczenia przez zaplanowang na jutro publikacjg comiesiecznego raportu z rynku pracy.
Pomimo ze zaréwno gospodarka europejska, jak i amerykanska pograzone sg w gospodarczym kryzysie to uchwalenie
planu pomocowego, ktéry wymagac bedzie uplasowania duzej ilosci amerykanskich obligacji na rynku, oraz fakt, ze w
USA najprawdopodobniej poznalismy juz najwiekszych bankrutow a w Europie nadal nie, sprzyja¢ beda przewadze
zielonego nad wspdlng waluta.

Rynek polski:

Polska waluta po dwudniowej korekcie w oczekiwaniu na prognoze inflacji Ministerstwa Finanséw wczoraj popotudniu
powrdcita do deprecjacji, gdyz MF oczekuje, ze we wrzesniu inflacja CPI ograniczy sie do poziomu 4,4% wobec 4,8% w
sierpniu a do konca roku obnizy sie do 4,0% r/r.

Obecnie na kontynuacje ruchu par ztotdwkowych na pétnoc najwiekszy wptyw ma ponownie wedrujacy na potudnie
eurodolar. Trend deprecjacyjny naszej waluty powinien pozosta¢ aktualny w $rednim terminie a wszelkie ruchy na
potudnie powinny zosta¢ potraktowane jako korekty techniczne i wykorzystane do zakupu waluty do korica I kwartatu
2009 roku.



Analiza techniczna

Interwat: D1 EUR/USD

Notowania EUR/USD od kilku dni odnotowujg bardzo dynamiczne spadki. Na wykresie z interwatem dziennym zobaczy¢
mozna 9 czarnych swiec i ani jednej biatej w ostatnich dwoch tygodniach. O dalszych losach notowan decydowacd
bedzie przebicie wsparcia na poziomie 1,3879. Spadek ponizej tego poziomu otworzytby droge notowaniom do okolic

1,36 .

Drugim scenariuszem jest powolny powrot do wedréwki na pétnoc. Taka teorie mozna wysnué jako analogie do ruchu
majacego miejsce w lipcu. W tamtym przypadku mieliSmy réwniez do czynienia z wyjsciem z kanatu. Kurs nie zdotat

jednak dotrze¢ do poziomu zasiegu pierwszej fali.
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Interwat: D1 USD/PLN
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Notowania USD/PLN bez zadnych przestojoéw brng do gory. Wczorajsza delikatna korekta szybko zostata zniwelowana i



kurs dynamicznie ruszyt na poétnoc. Para USD/PLN ma przed sobg jeszcze tylko jeden znaczacy opér. Jest to poziom
2,4752 bedacy jednoczesnie szczytem ostatniej fali wzrostowej. Teoretycznie jego przebicie otwiera droge do dalszych
wzrostéw. W praktyce jednak tak duze wahania kurséw sg dos$¢ rzadko spotykane.

Interwat :D1 EUR/PLN

Kurs EUR/PLN w ciggu dwdch ostatnich dni odnotowywat korekte. Notowania zostaty zniesione z poziomu 3,4232 do
poziomu 3,3712. W dniu dzisiejszym EUR/PLN ponownie ruszyt na pdétnoc. Na jego drodze stanie jednak opor na
poziomie 3,4197 stanowiacy 23,6% rozwiniecie ostatniej fali wzrostowej. O 30 punktdw wyzej na poziomie 3,4227
mamy kolejny opér, ktérego przebicie otworzy droge wzrostom do 3,4885.
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Interwat :D1 GBP/PLN

GBP/PLN jest juz bardzo blisko goérnego ograniczenia trendu bocznego, w ktérym porusza sie od trzech miesiecy. W
dniu dzisiejszym aprecjacja funta wzgledem ztotowki powinna by¢ kontynuowana az do poziomu 4,3364. Po dotarciu
do tego oporu powinno nastgpi¢ odbicie, ktére nada notowaniom impetu do ruchu w kierunku potudnia.

POZIOMY TECHNICZNE

EURUSD EUR/PLN USD/PLN GBP/PLN ‘

1,4147 3,4227 2,5534 4,3364
1,4022 3,4197 24714 4,3268
Obecnie 1,3931 3,4113 2,4494 4,3222
1,3905 3,3894 2,3882 4,2849
1,3879 3,3767 2,3515 4,2422
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Sporzqdzit: Tomasz Szecowka, Michat Wojciechowski

Przedstawione, w raporcie, poglady, oceny i wnioski sa wyrazem osobistych pogladéw autordéw i nie maja charakteru rekomendacji autora lub serwisu www.ambconsulting.pl do nabycia lub
zbycia albo powstrzymania sie od dokonania transakcji w odniesieniu do jakichkolwiek walut lub papieréw wartosciowych. Poglady te jak i inne tresci raportéw nie stanowiq "rekomendacji”
lub "doradztwa" w rozumieniu ustawy z dnia 21 sierpnia 1997r. Prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi (Dz. U. Nr118, poz. 754, z pézn. zm.) Wytaczna odpowiedzialnos¢ za
decyzje inwestycyjne, podjete lub zaniechane na podstawie raportu lub z wykorzystaniem wnioskow w nim zawartych, ponosi inwestor. Autorzy serwisu sa réwniez wtascicielem majgtkowych
praw autorskich do raportéw. W szczegdlnosci zabronione jest kopiowanie, przedrukowywanie, udostepnianie osobom trzecim i rozpowszechnianie raportéw w catosci lub we fragmentach bez
zgody autoréw serwisu.
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