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Tydzien: ktopoty w Europie?
Decyzje BoJ | BoE o stopach

Wydarzenie dnia |

Plan Poulsona przeszedt wyboistg droge legislacyjng w parlamencie, ale
to inwestorom nie wystarczyto. Pytanie, czy to "tylko" sprzedaz faktéw

kupionych jako plotki?

W  Europie kolejny niespokojny
weekend. Tym razem ofiarg nazbyt
hojnie udzielanych kredytéw padt
Hypo Real Estate, ktéremu bedzie
musiatl poméc rzad. Rzad niemiecki
zagwarantowat tez wszystkie

depozyty bankowe w niemieckich

bankach. Wyglada na to, ze przed
nami kolejne gorace dni, w czasie
ktérych przekonamy sie jak gteboki
jest kryzys finansowy w Europie,
ktéry swojego “"planu Poulsona" nie
ma. Na dalszy plan schodzg tym

samym publikacje makro.

Warto zwrdocié uwage na przebieg

aukgciji bonéw skarbowych
(poniedziatek) i obligacji 10-letnich
(Sroda), aby przekona¢ sie jak
postrzegany jest na rynkach polski
rzad jako kredytobiorca. W zeszly

poniedziatek aukcja byta udana.

Sytuacja na GPW

W pigtek notowania na GPW rozpoczely sie od
stosunkowo nieduzych spadkéw (po znacznej przecenie
na Wall Street w czwartek), ktére w ciggu dnia byly
jeszcze poglebiane. Co ciekawe nastroje poprawity sie w
momencie, kiedy z USA nadeszly kolejne zle dane z
rynku pracy (gospodarka stracita prawie 160 tys. etatow).
Ale nie mogto by¢ inaczej, skoro zwyzka na te dane
reagowata tez Wall Street. Argumenty zawsze sie znajda
- w tym wypadku uznano, ze stabe dane z rynku pracy
przyblizg obnizke stdp w Stanach. Tak jakby ktérakolwiek
z poprzednich cokolwiek zmieniata. W kazdym razie
WIG20 zakonczyt sesje niemal na tym samym poziomie,
na ktérym ja zaczat, co jest w tych warunkach dobrg
wiadomoscia. Obroty podliczono na 1,1 mid PLN na
Podrozaty papiery 102 spoétek,

calym rynku akcji.

potaniaty 175.

Gietdy zagraniczne

Sesja w Stanach zaczela sie od wzrostu notowan
pomimo stabych danych z Departamentu Pracy. Okazato
sie, ze we wrzes$niu amerykanska gospodarka stracita
prawie 160 tys. miejsc pracy w sektorze pozarolniczym.
Lecz ta wlasnie informacja - jesli wierzy¢ serwisom -
pchneta inwestorow do zakupéw, poniewaz sadzono, ze
takie dane moga naktoni¢ Fed do nowej obnizki stop. Od
uchwalenia planu Poulsona inwestorzy juz tylko
sprzedawali akcje, a do konca sesji indeksy gietd
amerykanskich oddaty cate poczatkowe zyski. W Azji
inwestorzy przejeli sie losem bankéw europejskich. Co
prawda plan ratunkowy dla Hypo Real Estate powstat, ale
kosztem 68 mid dolaréw wytozonych przez niemieckich
podatnikéw. Zatem w Azji spadaty notowania bankéw, a
Nikkei stracit 4,2 proc., po tym jak spadt o 9 proc. w

zeszlym tygodniu.
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Obserwuj akcje

WIG Paliwa - to jeden z tych indeksoéw branzowych, ktéry
swoje minima zanotowat dwa tygodnie temu (bankructwo
Lehman Bros), ale od tamtej pory dwa kolejne tygodnie
zamknat bialymi Swiecami, co oznacza, ze warto$¢
indeksu na koniec tygodnia byla wyzsza niz na jego
otwarciu. Oczywiscie trudno w obecnej sytuacji o
optymizm rynkowy, ale warto odnotowac, ze spadkowa
linia trendu rozpoczetego w styczniu jest nachylona
bardzo ostro - do jej przebicia "wystarczy" niewielki
wzrost indeksu. A przede wszystkim pamietajmy o tym,
ze spadek cen ropy wplywa korzystnie na poziom marz
rafineryjnych (cho¢ negatywnie na wartos¢ zapasow).
Tygodniowy MACD juz na poczatku sierpnia dat ostrozny
sygnat kupna, ale tylko inwestorom nastawionym
spekulacyjnie do gry "pod odbicie". Diugoterminowych
sygnatow do wejscia na ten rynek AT jeszcze nie

generuje.

Prognoza gietdowa

Rynek amerykanski zawiédt tych, ktérzy pod koniec
tygodnia grali w Europie na odbicie po uchwaleniu planu
ratunkowego. Plan zostat przegtosowany, ale niemal
natychmiast po podaniu tej wiadomosci przez serwisy,
inwestorzy w Stanach zaczeli akcje sprzedawac. Trudno
powiedzieé, czy realizowali zyski (niby jakie?) czy po
prostu trzymali sie z géry zatozonego planu (kupi¢ przed,
a sprzeda¢ po decyzji Izby Reprezentantow), ale raczej
miedzy bajki mozna odtozy¢ sugestie, ze "przewazyly
obawy o stan gospodarki". Nagle o 20:30 zaczely
przewazac¢? No i mamy sprawe Niemiec. Gdyby zliczyé
wszystkie gwarancje rzgdowe (jeszcze Irlandia i Grecja)
udzielonych w zeszlym tygodniu dla depozytéw
bankowych, to okaze sig, ze majg one wigkszg wartos¢
niz plan Poulsona. Czy to wystarczy by uspokoi¢ rynki?

Na pewno nie tak od rana. Otwarcie bedzie zimnym
sytuacja
zaleze¢ bedzie od nastrojow w USA. Coraz czesciej
przebijaja sie glosy sugerujace, ze kryzysy trzeba
wykorzysta¢ do tanich zakupéw. Jest w tym logika, ale

prysznicem dla posiadaczy akcji. PdOzZniej

czy pokieruje ona dzis poczynaniami wystraszonych
inwestorow? Nie sposéb odgadnac.

Marvipol - uzgodnit z BRE Bankiem warunki
kredytowania inwestycji Prosta Tower. Bank pozyczy 18,

45 min EUR plus 2,2 min PLN kredytu obrotowego.

PBG - konsorcjum z udziatem spoétki wygrato przetarg na
rozbudowe magazynu nalezacego do

PGNIG. Wartos¢ ztozonej oferty to 1,089 mid PLN netto
Kopex - spotka zalezna wydzierzawita Kompani
Weglowej kombajn gérniczy za 3,7 min PLN netto na 516
dni.

Pekao - osoba z kierownictwa sprzedata 400 akcji banku
na sesji 1 pazdziernika.

J.W. Construction - zlecit swojej spoice zaleznej
budowe osiedla Kreczki Kaputy. Warto$¢ kontraktu to 91,
6 min PLN netto.

Asseco Poland - ma nowy kontrakt z PZU o wartosci
110 min PLN do korica 2011 r.

Indeksy GPW
WIG 36830,27 pkt -0,94 %
WIG 20 2352,16 pkt 0,71 %
SWIGS0 9336,63 pkt -1,08 %
mWIGA40 2209,04pkt -1,62 %
WIG - BUDOW 5871,09 pkt [ -0,28 %
WIG - MEDIA  3312,15 pkt -0,63 %
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Waluty

Gotym okiem widac¢, ze kryzys finansowy dotart juz do
Europy. Europy, w ktérej banki posiadaja aktywa wigksze
niz PKB krajow w ktérych dzialajg, jeszcze wieksze
zobowiazania i wreszcie Europy, ktéra nie ma wigekszych
szans na scentralizowane dziatania w celu obrony
instytucji finansowych. To oczywiscie odbija sie na
kondycji euro. Dzi$ rano wspdlna waluta jest wyceniana
na 1,36 USD i jest najtarisza od 7 wrzesnia 2007 r.
Naturalnie ma to swoje przelozenie na notowania
ztotego. Dolar podrozat u nas do 2,52 PLN - najwyzszego
poziomu od stycznia. Euro z kolei kosztuje ponad 3,425
PLN, frank natomiast skoczyt do 2,21 PLN i jest
najdrozszy od kwietnia.

Surowce

To, co dzieje sie w sektorze finansowym nie sprzyja
inwestycjom takze w surowce. Jest wiecej niz pewne, ze
Swiatowa gospodarka ucierpi na kryzysie, ktory dotyka
nie tylko banki. Zatem rynek oczekuje mniejszego popytu
na surowce i odpowiednio to wycenia.

Cena barytki ropy naftowej spada dzi§ rano do 85,8
Oczywiscie

dolarbw i jest najnizsza od stycznia.

stabngcym notowaniom ropy wydatnie sprzyja tez
zyskujacy na wartosci dolar. Zloto takze traci po wzroscie
dolara. Jak wida¢ w niepewnych czasach inwestorzy
obligacje niz
jakichkolwiek rynkach. Dzi$ rano uncja kruszcu tanieje o

wolg amerykanskie inwestycie na

0,7 proc.
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Oporem dla kursu franka jest poziom 2,05 PLN

Fixing NBP

EUR 3,4188 +0,48 %
CHF 2,1796 +0,80 %
USD 2,4676 +0,84 %
JPY 0,0235 +1,29 %
GBP 4,3607 +0,94 %
Notowania walut z 3 pazdziernika 2008 r.
Notowania surowcow |
Ropa 86,18 USD a 4,51 %
Zioto 830,55 USD -0,51 %
Srebro 10,95 USD -1,26 %
Platyna 940,00 USD (4] -1,05 %
MiedL: 5678,00 USD -3,76 %
Aluminium  228500usD [ -2,35 %
Cyna 16850,00 USD -1,61 %
Cynk 1557,00 USD 2,69 %
Nikiel 14750,00usp -5,14 %
Otéw 1670,00 USD -3,47 %

Notowania surowcow z 3 pazdziernika 2008 r.

tukasz Wrébel - gietdy zagraniczne, obserwuj akcje, surowce, waluty;
Emil Szweda - wydarzenie dnia, sytuacja na GPW, prognoza gietdowa poinformowali przed sesjg. open £
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