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WYDARZENIA NA SWIECIE
Rynek zagraniczny.
W pierwszej czesci dzisiejszego dnia inwestorzy poznajq informacje z niemieckiego sektora przemystowego i
ustugowego. Do potudnia opublikowane zostang indeks PMI sektora ustug oraz sierpniowa dynamika zaméwien
przemystowych w najwiekszej gospodarce Strefy euro.
Przemyst to gataz gospodarki, ktdra najwczesniej i najbardziej ucierpiata podczas obecnego kryzysu finansowo -
gospodarczego w Eurolandzie. Poczatkowo czynnikami negatywnie oddziatujacymi byty silna presja inflacyjna oraz
wspdlna waluta i spadek popytu zewnetrznego szczegdlnie ze strony Standéw Zjednoczonych. Obecnie miesieczna
dynamika cen producenckich jest juz ujemna, lecz znacznemu ograniczeniu ulegt popyt wewnetrzny. Wszystko to
powoduje, ze perspektywy dla niemieckiego przemystu nie sg najlepsze, szczegdlnie przy drastycznie niskim dostepie
do kredytow inwestycyjno — konsumpcyjnych. Fakt ten cigzy¢ bedzie na rozwoju gospodarczym catej Strefy euro.

Wieczorem czasu polskiego inwestorzy skupig sie na ocenie charakteru dalszej polityki monetarnej prowadzonej przez
FED. Najpierw swoje wystgpienie bedzie miat Ben Bernanke, ktory nie omieszka zapewne wspomnie¢ o sposobach
ktorymi Bank Rezerw Federalnych USA zamierza wspomagac plan Paulsona w celu unikniecia gtebokiej gospodarczej
recesji za Oceanem oraz wyjscia z obecnego kryzysu rynkéw finansowych.

Mozliwe beda nawigzania do polityki monetarnej, gdyz dwie godziny podzniej opublikowany zostanie protokét z
ostatniego posiedzenia FOMC na podstawie ktérego bedzie mozna oceni¢ prawdopodobienstwo oczekiwanego przez
rynek dalszego luzowania polityki monetarnej w Stanach Zjednoczonych.

Naszym zdaniem FED nadal bedzie preferowat bezposrednie ,dofinansowywanie” rynku poprzez kredyty celowe dla
poszczegodlnych instytucji finansowych i bedzie chciat uniknaé¢ dalszego obnizania kosztéw pienigdza, co nie powinno
przeszkodzi¢ dolarowi w dalszym umacnianiu sie w stosunku do coraz stabszego euro.

Na sile wspdlnej waluty odbija sie kryzys rynku finansowego, ktory jak ,finansowe tsunami” w ostatnich dniach
poprzedniego tygodnia (tacznie z weekendem) zalato wiekszo$¢ rozwinietych gospodarek europejskich.

Rynek polski.

Obecne zawirowania na $wiatowych rynkach finansowych nie sprzyjaja polskiej walucie, szczegdlnie ze brakuje
fundamentalnych impulséw aprecjacyjnych ptynacych z naszej gospodarki.

Utrzymujaca sie na catym s$wiecie wysoka awersja do ryzyka oraz aprecjacja japonskiego jena, waluty popularnej przy
strategii carry trade nie bedzie sprzyjac ztotéwce przy pustym kalendarzu makroekonomicznym.

Istnieje ryzyko, ze zakres czasowy obecnej deprecjacji moze by¢ dtuzszy niz zaktadane przez nas wczesniej szes$c
miesiecy.
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EURUSD

Notowania EUR/USD w dniu dzisiejszym odnotowujg delikatne odreagowanie po zesziotygodniowych spadkach. Jednak
niecate 2 eurocenty ruchu w goére stanowi tylko krotki postéj przed dalszg jazdq w dét. Wsparciem jakie musi pokonac
cross EUR/USD jest wczorajsze minimum, czyli 1,3436. Przebicie tego poziomu otworzytoby notowaniom droge az do

1,3347 co stanowi dotki z sierpnia 2007.
Technicznie nie ma przestanek do odwrdcenia sie trendu krétkoterminowego i ruchu w gore.
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USDPLN

W élad za EUR/USD réwniez i USD/PLN odnotowuje korekte. Po przebiciu oporu na poziomie okolic 2,5570
stanowiacego jednoczesnie szczyty z grudnia 2007 oraz 61,% rozwiniecie ostatniej fali wzrostowej kurs cofnat sie.
Przewidywana jest dalsza wedrowka w godre, co powinno nastgpi¢c po powrocie EUR/USD do swojego
krétkoterminowego trendu. Ponowne przebicie okolic 2,5570 otworzy droge wzrostom az do 2,87.
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EURPLN

Kurs EUR/PLN podobnie jak USD/PLN po przebiciu oporu cofnat sie. Spowodowane jest to krotkoterminowa ujemng
korelacjg miedzy EUR/PLN a EUR/USD. Przewidywana jest dalsza wedréwka na pdtnoc w kierunku 3,4556. Przetamanie
tego oporu otworzy droge do nastepnego oporu na poziomie 3,4883.



GBP/PLN

Interwat :W1

GBPPLM.Daily 44432 hlirid 4,416 44214

45100
ey
44500
4815

44055

43795

43535

43010

4.2750

4.2490

42220

41970

41705

41445

41185

40925

40665

40400

RSI(4) 63,7511 00

WW

N Apr200E May 2008 19May 2005 Z5May 2006 2008 D6m2008 25 lnZ008 AN 05 M0 32008 lAwZ0E  1AugZ0E 20AugZ009 23 Aupi00 ESepWE 17 Sep 2006 26 Sep 2008 b Ot

GBPPLN

GBP/PLN od przebicia gérnego ograniczenia trendu bocznego wzroést o ponad 15 groszy. Poziom 3,4893 okazat sie by¢
dla niego jednak zbyt wysoki i wlasnie w tym miejscu rozpoczeta sie wedrowka na potudnie. Korekta nie zdotata
pokonac jednak poziomu 4,4135, ktory jest 23,6% rozwinieciem poprzedniej fali spadkowej.

POZIOMY TECHNICZNE

EURUSD EURPLN USD/PLN GBP/PLN

1,3901 3,4883 2,5570 4,6516
1,3676 3,4556 2,5390 4,4573
Obecnie  1,3568 3,4348 2,5308 4,4303
1,3548 3,3936 2,4768 4,3364
1,3347 3,3765 2,4492 4,2005

Opor

Wsparcie
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