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ZAPOWIEDZ WYDARZEN NA RYNKACH KAPITALOWYCH

openfine

DORADCY FINANSOWI

Nocne posiedzenie RPP |
Komitetu Stabilnosci Finansowej

Wydarzenie dnia |

Rada Polityki Pienieznej nie zmienita stop procentowych, ale wydata
lakoniczny komunikat, w ktorym zapewnita, ze wezmie pod uwage
obecne wydarzenia na nastepnym posiedzeniu.

Te obecne wydarzenia, to przede

wszystkim  skoordynowana  akcja
najwiekszych bankéw centralnych,
ktére wczoraj zgodnie obnizyly stopy

procentowe w swoich krajach. RPP

i w zasadzie nie ma sie co dziwi¢.
Nagta obnizka stép procentowych w
Polsce mogtaby wywota¢ fale paniki,
a przeciez i tak sytuacja jest
nerwowa. Robocze spotkanie odbyt

tez Komitet Stabilnosci

Finansowej (w jego sktad wchodzg
KNF).

Komitet uznat, ze sytuacja na rynku

przedstawiciele MF, NBP i

finansowym w Polsce jest stabilna i

nie ma zagrozen dla systemu

finansowego.

nie poszfa ich sladem

Sytuacja na GPW

Za nami sesja o jednej z najwiekszych zmiennosci w
historii. ZaczeliSmy od sporej ktora byta
reakcja na paniczng wyprzedaz akcji
azjatyckich. Ta cze$¢ notowan sprowadzita WIG20 do
2072 pkt - nowego minimum bessy i juz tutaj pojawity sie
spore  obroty. krotka faze
uspokojenia, a nawet nieSmiate zakupy ze strony
spekulantow. Po potudniu zakupy nasility sie, kiedy banki
centralne na Swiecie obnizyly stopy procentowe. WIG20
zdotat nawet wyj$¢ na plus, by w nastepstwie realizacji

przeceny,
na gieldach

Nastepnie  mieliSmy

zyskéw ponownie spada¢ o ponad 2 proc. Koncowka
przyniosta kolejny zryw kupujacych liczacych na dobrg
sesje w USA. Obroty na catym rynku akcji podliczono na
2,1 mld PLN. Ze wzgledu na zmienno$¢ i spore obroty
mozna wczorajsza sesje uzna¢ za dzien odwrotu, ale
oczywiscie sytuacja daleka jest od jednoznacznosci.

Podrozaly akcje 59. spoétek, potaniaty 251.
2196 pkt

2800
\JV"A-
\\/f \l\'\ nA.,
\J”V\
\"4

08.2008 10.2008 |

2600

2400

2200

09.2008 |

Gietdy zagraniczne

Osiem brytyjskich bankéw (m.in. Barclays, RBS, HSBC,
HBOS czy LLoyds) w zamian za akcje uzyskato
niezbedng do kontynuowania biezgcych operacji pomoc
rzadu (50 mld funtéw). Siedem bankéw centralnych z
catego Swiata obnizylo stopy procentowe o 50 pkt.
bazowych. Szésty dzien z rzedu tanialy akcje na
nowojorskim parkiecie. Pie¢ lat temu indeks najwiekszych
spotek notowanych na Wall Street DJIA znajdowat sie na
obecnym poziomie - kazdy, kto kupit poZniej akcje i
trzyma je do dzis, jest juz na minusie. O 41 proc. spadly
w ciggu roku $wiatowe rynki akcji - odptyneto z nich 25,9
bilionéw USD. Trzeci dzien z rzedu zmienno$¢ notowan
okreslajaca czesto ryzyko inwestycji (mierzona indeksem
VIX) pobita rekord wszechczaséw. Rosyjski parkiet
MICEX zostat wstrzymany drugi raz w tym tygodniu - tym
razem z powodu zbyt silnych wzrostow. Dokfadnie jeden
rok temu odnotowali$my ostatni szczyt hossy.

| Sesja 08.10.2008 |

S&P500 984,94 pkt 0 -1,13 %

Nasdag 1740,33 pkt -0,83 %
| Sesja 09.10.2008 |

Nikkei 9157,49 pkt -0,50 %

Hang Seng  15943,24 pkt +3,31 %
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Obserwuj akcje

PKO BP - akcje najwiekszego polskiego banku
zachowywaly sie w tym roku stosunkowo niezle na tla
innych duzych spétek, ale ostatnia fala wyprzedazy
walorow bankéw nie omineta takze PKO BP. Po Srodowej
sesji, podczas ktérej ztamany zostat poziom wsparcia z
okolic 38 PLN wyznaczony dotkami ze stycznia i marca,
akcje sg najtansze od korica 2006r. Na tygodniowym
wskaznik MACD dat
sprzedazy, a wskaznik stochastyczny ma jeszcze sporo

wykresie niedawno sygnat
miejsca do wkroczenia w strefe wyprzedania, wiec w
Srednim terminie warto jeszcze wstrzymaé sie z
zakupami. Bardzo wazny jest poziom 36,7 PLN - na tej
wysokosci znajduje sie zaréwno zniesienie 61,8 proc.
diugoterminowego trendu wzrostowego trwajgcego od

debiutu spotki na GPW.

Prognoza gietdowa

Mamy przerwe w spadkach na gieldach azjatyckich,
gdzie banki centralne Korei Potudniowej, Taiwanu i Hong
Kongu takze obnizyly stopy procentowe (Japonia ze
zrozumiatych wzgledéw w tym ruchu nie uczestniczyta).
Sesja w Stanach tez przyniosta zmiennos¢ nastrojow, a
ponad 1-proc. spadki indekséw nie wygladajg wcale Zle,
na tle tego co dziato sie w ostatnich dniach. Zwlaszcza,
ze kontrakty na amerykanskie indeksy zyskujg rano ok. 1,
5 proc.

Zatem bedziemy mie¢ odbicie na GPW. Raczej nie
wystrzelimy jak z procy, nie odbijemy sie od trampoliny.
Dzi$ odbicie bedzie jeszcze niepewne, sporo inwestoréw
moze mie¢ zamiar pozby¢ sie akcji i zerwa¢ z GPW
zwigzki na diuzej.

Spodziewamy sie wiec spokojniejszej niz wczoraj sesji,
cho¢ wypetnionej wahaniami cen. Zamkniecie powinno
wypas¢ powyzej wczorajszego poziomu chocby z tego
powodu, ze rynki sg juz wyprzedane.

Instal Krakéw - spélka prognozuje, ze jej
skonsolidowane przychody w tym roku wyniosg 260 min
PLN - 0 44 proc. wiecej niz w ubieglym. Zysk netto z kolei
ma wynies¢ 21 min PLN, czyli o 16,5 proc. wiecej niz w

2007.
Famur - spoétka zalezna pozyskata kolejny kontrakt w
Meksyku. Za 15 min euro Minerales Monclowa sprzeda

170 urzadzen Fazos.

Lentex - czionek zarzadu kupit 1850 akcji spéiki, a
prezes zarzadu kupit 1650 akciji.

Indykpol - cztonek zarzgdu kupit 655 akcji spotki.

Ferrum - czlonek rady nadzorczej kupit 12020 akciji

spokki.

Indeksy GPW
WIG 33643,42 pkt -1,53 %
WIG 20 2158,65 pkt -1,29 %
SWIGS0 8558,18 pkt -1,87 %
mWIG40 198814 pkt [ -1,72 %
WIG - BUDOW  5520,72 pkt +0,42 %
WIG - MEDIA  3173,38 pkt +0,59 %
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Waluty

Po wczorajszym nadzwyczajnym cieciu stop przez FED,
ECB, Bank Anglii, Szwajcarii, Kanady i Chin, polscy
decydenci wyjatkowym  trybie
posiedzenie na ktorym dyskutowano nad kierunkiem

zwotali  w  réwnie
polityki monetarnej, jaki w nowych realiach powinna
obraéRPP . Z oszczednego w tresci komunikatu oraz
pierwszych wypowiedzi czionkéw rady wynika, ze szansa
na kolejne podwyzki stop w Polsce sa znacznie mniejsze
niz jeszcze kilkka dni temu, gdy takie posuniecie byto
niemal przesadzone. W czwartek rano walutg, ktéra
byt japonski jen -
zamoéwienia w tamtejszych fabrykach zaskakujaco spadty

tracita najmocniej na wartosci

w sierpniu o 13 proc. r/r (oczekiwano spadku o 2,2 proc.).
Chetnie
wschodzacych, na czym wyraznie skorzystat ztoty - za

kupowano natomiast ~ waluty  rynkéw

euro ptacono 3,44 PLN, za dolara 2,51 PLN, a franka

wyceniano na 2,22 PLN.
Surowce

Na rynku surowcowy gtéwny scenariusz dyktujacy
zmiany cen to Swiatowe spowolnienie gospodarcze, ale
oprocz tej powtarzanej do znudzenia frazy kazdego dnia
otrzymujemy roéwniez gars¢ faktow potwierdzajgcych
kurczenie sie popytu na rope czy miedz. W tym roku
produkcja ropy w USA po raz pierwszy od 1946 roku
bedzie nizsza niz 5 min barylek dziennie, lecz w gtéwnej
mierze wynika to ze szczegélnie silnych huraganéw
Gustaw i lke, po ktérych potowa rafinerii z Zatoki
Meksykanskiej wcigz nie powrécita do pracy. Z drugiej
strony hamuje takze popyt, co potwierdzity wczorajsze
dane Departamentu Energii - zapasy wzrosty o ponad 8
min barytek wobec oczekiwan na poziomie 2 min barytek.
W czwartek barytke wyceniano na ok. 87 USD, a za tone
miedzi, ktéra dzien wczesniej byla najtansza od marca
2006, ptacono 5315 USD.

KOMENTARZ PRZYGOTOWALI:
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Oporem dla kursu franka jest poziom 2,05 PLN
Fixing NBP
EUR 3,4923 +1,18 %
CHF 2,2546 +1,23 %
UsD 2,5648 +0,77 %
JPY 0,0256 +2,40 %
GBP 4,4888 +1,49 %
Notowania walut z 8 pazdziernika 2008 r.
Notowania surowcow |
Ropa 83,39 USD +0,32 %
Zioto 893,60 USD -1,04 %
Srebro 11,68 USD +0,52 %
Platyna 995,00 USD +1,58 %
Miedl 5290,00 USD +0,76 %
Aluminium 2275,00 USD +0,44 %
Cyna 14800,00 USD -0,84 %
Cynk 1483,00 USD +2,99 %
Nikiel 12800,00 USD u -0,97 %
Otoéw 1618,00 USD +2,66 %

Notowania surowcow z 8 pazdziernika 2008 r.

tukasz Wrébel - gietdy zagraniczne, obserwuj akcje, surowce, waluty;
Emil Szweda - wydarzenie dnia, sytuacja na GPW, prognoza gietdowa poinformowali przed sesjg. open inar )
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