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WYDARZENIA NA SWIECIE
Rynek zagraniczny.
Kryzys finansowo — gospodarczy:
Nadchodzacy tydzien bedzie kolejnym, podczas ktérego uwaga inwestoréw z catego $wiata skupi sie na planach
poszczegdlnych rzadéw dotyczacych ratowania pograzonego w gtebokim kryzysie rynku finansowego. Zaplanowany na
sobote 11 pazdziernika szczyt G7 oraz G20 nie przynidst konkretnych rozwigzan lecz jedynie deklaracje koniecznosci
zapewnienia ptynnosci instytucjom finansowym, ktore takiej pomocy niezbednie potrzebuja.
Rynek oczekuje, ze dzisiejsze spotkanie tak zwanej Eurogrupy (najwiekszych panstw Strefy euro) w Paryzu bedzie
przetomowe, co juz na nocnej sesji w Australii poprawito notowania wspolnej waluty wobec zielonego.
Na wyspach brytyjskich rzad przygotowuje plan przejecia pakietéw kontrolnych w czterech najwiekszych angielskich
bankach ( Loyds, Barcleys, HSBC, Royal Bank of Scotland) natomiast za Oceanem Henry Paulson, Sekretarz Skarbu
USA zapewnia, ze prace nad wdrozeniem planu pomocowego, ktéry wszedt w zycie 4 pazdziernika postepujg i nie sg
narazone na opoznienia.
Mimo wszystko na rynku nadal panuje spory pesymizm i nerwowos¢ co przekfada sie na sporg zmienos¢ par
walutowych czesto nie uzasadniong fundamentami. Dlatego tez publikacje wielu istotnych wskaznikéw
makroekonomicznych moga w tym tygodniu zejs¢ na drugi plan.
Dzien dzisiejszy to przerwa $wigteczna zaréwno w Stanach Zjednoczonych, jak i w Kanadzie a przed potudniem
poznamy poziom wrzesniowych indeksdéw PPI w Wielkiej Brytanii. Dzien pdzniej taki sam odczyt dotyczyt bedzie inflacji
konsumenckiej. Oba te wskazniki potwierdzg najprawdopodobniej dalsze ograniczenie presji inflacyjnej spowodowane
w gtdwnej mierze przeceng baryitki ropy naftowej a fakt ten sprzyjat bedzie dalszemu, oczekiwanemu przez
inwestoréw, luzowaniu polityki monetarnej. Bardzo istotny dla dalszych decyzji Banku Anglii bedzie réwniez $rodowy
raport z tamtejszego rynku pracy, gdzie sytuacja po ,masowych” zwolnieniach w sektorze finansowym raczej nie ulegta
poprawie.
Publikacje dotyczace Strefy euro to miedzy innymi indeks nastrojow w gospodarce instytutu ZEW, odczyty
wrzesniowych indekséw inflacyjnych oraz europejski bilans handlowy. Obecny kryzys gospodarczo - finansowy
wyraznie odbija sie na pogorszeniu nastrojow konsumentdéw i przedsiebiorcéw Eurolandu a nadal przewartosciowane
euro oraz brak popytu na europejskie towary na najwiekszych $wiatowych rynkach zbytu nie sprzyja wymianie
handlowej. Pewng szansa na dalsze obnizanie kosztdw pienigdza i w rezultacie pobudzenie rozwoju gospodarczego
daje obecny widoczny spadek presji inflacyjnej. Potwierdzeniem tego zjawiska beda nizsze niz przed miesigcem
wrzeséniowe indeksy CPI oraz PPI.
Poziom presji inflacyjnej poznamy rowniez za Oceanem. Poza tym bardzo wazny bedzie raport z amerykanskiego
sektora przemystowego, gdzie ostatnio sytuacja ulegta dalszemu pogorszeniu. Poznamy miedzy innymi wrzesniowq,
dynamike produkcji przemystowej oraz poziom wykorzystania mocy produkcyjnych, ktory ostatnio spadt ponizej 80%.
Opublikowane zostang réwniez indeksy sktadowe wskaznika ISM sektora wytwdérczego. Odpowiedzig na stan popytu
konsumpcyjnego bedzie réwniez wrzesniowa dynamika sprzedazy detalicznej. Bardzo wazna bedzie sytuacja na
amerykanskim rynku nieruchomosci skad naptyng miedzy innymi dane dotyczace liczby wydanych zezwolen na budowe
doméw oraz rozpoczetych inwestycji budowlanych we wrzesniu.
W przypadku Standéw Zjednoczonych podobnie jak w Eurolandzie decydujacy wptyw na amerykanskiego dolara bedg
miaty decyzje rzadu oraz FED dotyczace zazegnania kryzysu na rynku finansowym.

Pewne, napawajgce optymizmem, wypowiedzi przedstawicieli rzadu najwiekszych panstw Strefy euro na godziny przed
zaplanowanym na dzisiaj szczytem tak zwanej Eurogrupy, umocnity wspdlng walute wobec dolara i moze to by¢
poczatek wiekszego odreagowania ostatnio obserwowanych spadkoéow tej pary. Wydzwiek deklaracji poszczegdlnych
panstw Eurolandu bedzie miat decydujacy w tym tygodniu wptyw na rynek walutowy. Mozliwe uspokojenie nerwowych
nastrojéw bedzie sprzyja¢ mocniejszemu euro oraz spadkowi awersji do ryzyka. Przetozy sie to na waluty regiondéw
rozwijajacych sie i mozliwg korekte spadkdéw indeksow gietdowych.

Jesli natomiast przedstawiciele wtadz panstw europejskich, Wielkiej Brytanii i Standw Zjednoczonych rozczarujq
oczekiwania inwestorow to nastgpi kolejna fala wyprzedazy na rynkach kapitatowych a wspdlna waluta podda sie
kolejnej dynamicznej przecenie wraz z walutami emerging markets.

Rynek polski.

W tym tygodniu inwestorzy polscy réwniez poznaja serie istotnych informacji z polskiej gospodarki. Kolejne dane
inflacyjne najprawdopodobniej potwierdza spadek presji i zwiekszg szanse na obnizke kosztow pieniadza, o ktérej szef
NBP Stawomir Skrzypek wspomniat w dzisiejszym os$wiadczeniu w godzinach porannych. Wspomniat on réwniez o
koniecznosci przemyslenia deklaracji dotyczacej daty wstapienia Polski do Strefy euro.

Te dwa zdania mogq sprzyjac dalszej deprecjacji naszej waluty w srednim terminie, jednak w przypadku pozytywnych
impulsdéw uspokajajacych nerwowos$¢ mozemy mieé¢ do czynienia z krdtkoterminowg korektg ostatnich wzrostdéw par
ztotowkowych.

Bardzo istotny bedzie odczyt dynamiki produkcji przemystowej oraz zatrudnienia i wynagrodzenia na poczatku
czwartego kwartatu 2008 roku. Publikacje tych figur moga potwierdzi¢ nasze oczekiwania, ze obecna sytuacja
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fundamentalna polskiej gospodarki nie bedzie sprzyjac silniejszej ztotédwce w $rednim terminie a konsolidacja przy
obecnych maksimach jest prawdopodobna.

ANALIZA TECHNICZNA
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EURUSD

Notowania EUR/USD docierajac do poziomu 1,3257, ktory stanowi dotek z 10 czerwca 2007 roku, znalazt swoje dno.
Nastapito dos¢ silne odreagowanie, ktére wyniosto notowania do poziomdéw 1,3638. Aby jednak mozna byto moéwic¢ o
realnym powrocie do wzrostow eurodolar musi pokonaé pewne opory. Pierwszym z nich jest poziom 1,3790. Kolejnym,
bardzo waznym jest opdr wynikajacy z 23,6% zniesienia ostatniej fali spadkowej trwajacej od 1,6041, az do 1,3257,
na poziomie 1,3919. Jego przebicie otworzy droge wzrostom az do pozioméw 1,46-1,47.
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USDPLN

W Slad za EUR/USD réwniez i USD/PLN odnotowuje korekte. Po dotarciu do poziomu 2,7062 USD/PLN odbit sie i
obecnie zmierza w strone wsparcia na poziomie 2,5570. W przypadku pokonania tego poziomu notowania podgzac
beda ku poziomowi 2,4438 stanowigcemu 50% rozwiniecie ostatniej fali spadkowej. Nalezy mie¢ na uwadze, ze
USD/PLN jest bardzo silnie ujemnie skorelowany z EUR/USD i kazda jego akcja wywotywata bedzie reakcje.

EUR/PLN
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EURPLN

Kurs EUR/PLN po przebiciu oporu na poziomie 3,6246 wynikajacego ze 161,8% rozwiniecia ostatniej fali spadkowej
cofngt sie. Spowodowane jest to krétkoterminowg ujemng korelacjg miedzy EUR/PLN a EUR/USD. Przewidywana jest
dalsza wedréwka na pétnoc w kierunku wsparcia na poziomie 3,4881. Przetamanie tego poziomu otworzy droge
spadkom, az do 3,4009, ktéry wynika z 61,8% rozwinieci ostatniej fali spadkowej.
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GBPPLN

GBP/PLN od przebicia gérnego ograniczenia trendu bocznego wzrdst o ponad 23 grosze. Poziom 3,5697 okazat sie by¢
dla niego jednak zbyt wysoki i wtasnie w tym miejscu rozpoczeta sie wedrdwka na potudnie. Korekta zniosta notowania
do poziomu 4,4212, ktéry jest bardzo silnym wsparciem. Jego przebicie otworzy droge spadkom az do poziomu
4,3364.

POZIOMY TECHNICZNE

EURUSD EURPLN USD/PLN GBP/PLN

1,3919 3,6424 2,7062 4,5662
1,3790 3,5867 2,6458 45172
Obecnie  1,3622 3,5440 2,6012 44517
1,3444 3,4888 2,5570 4,4053
1,3247 3,4745 2,5042 4,3364

Opor
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