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ZAPOWIEDZ WYDARZEN NA RYNKACH KAPITALOWYCH

Tydzien: kolejne interwencje

| dane makro

Wydarzenie dnia |

Nadal
ewentualne

interwencje rzadow.

najwazniejsza sprawag dla

rynkdw finansowych pozostajg
DziS mamy poznaC szczegoty

niektorych elementéw nowego planu ratunkowego.

W duzej mierze nadal pozostajemy w

aby przywr6ci¢ nan ptynnos¢. Nawet

Poznamy inflacje w Polsce (wtorek),

sferze spekulacji. Rzad brytyjski ma  prezes Narodowego Banku Polskiego  dynamike wynagrodzen i
wzmocnié kapitatowo czterech - Stawomir Skrzypek - zadeklarowat, zatrudnienia (Sroda) i produkcje
najwiekszych  kredytobiorcow. W ze NBP jest gotébw zwiekszyé przemystowag (pigtek). W $rode
Europie moéwi sie nawet o plynno$¢ na rynku pozyczajac  sprzedaz detaliczna w  USA, w

gwarantowaniu pozyczek na rynku

miedzybankowym, makro.

Sytuacja na GPW

W piatek rynki akcji zgotowaly inwestorom prawdziwy
horror. Panika ogarneta wszystkie parkiety, w tym i
warszawski. Spadek indekséw przekraczat nawet 12
proc., skofczyly sie na stratach 8-proc. Zrédtem paniki
bylo stadne zachowanie inwestoréw na wszystkich
rynkach, ale co kierowalo nimi? Nie jest to do konca
oczywiste, ale sporo méwi sie o zapadalnosci CDSéw
Lehman Bros wiadnie w pigtek. Oznacza to, ze ich
wystawcy potrzebowali ogromnej ilosci gotéwki, by
wywigzaé sie ze zobowigzan - stad sprzedaz aktywow
niemal po kazdej cenie na wielu rynkach $Swiatowych.
Jesli istotnie to wiasnie byto zrédtem paniki, to juz od dzis
nastroje powinny by¢ znacznie lepsze.

W piatek podrozaly akcje 10 spétek, potanialy 313.
Obroty podliczono na 2,7 mld PLN. Skala obrotow i

zmiennosci wskazuje na mozliwos¢ osiggniecia dna

przeceny wtasnie w pigtek.

WIG 20

bankom kapital. Pozostajg tez dane

czwartek produkcja przemystowa

(takze w Stanach).

Gietdy zagraniczne

Inwestorzy wyciagajacy wnioski z wydarzen ostatniego
miesigca zdazyli sie juz zapewne zorientowac, ze
weekendy sa najlepszym czasem dla politykéw na
negocjowanie szczegotéw dziatan majgcych przywrécicé
wiare w system bankowy. Tym razem bylo nie inaczej -
wprawdzie pigtkowe posiedzenie grupy G7 wniosto
niewiele oprécz mglistej deklaracji najzamozniejszych
panstw o koniecznosci podjecia wspdlnej akcji, lecz w
niedziele po spotkaniu krajow nalezacych do strefy euro
poznaliSmy wiecej konkretow. ECB wzorem FED bedzie
pomagac¢ bezposrednio firmom, Niemcy dokapitalizujg
banki kwotg ok. 100 mld EUR, Francuzi kwotg 50-100
mld EUR, a 4 najwieksze banki Wielkiej Brytanii (RBS,
HBOS, Lloyds TSB i Barclays) moga zostaé w
poniedziatek przejete ramach
ogtoszonego w ubieglym tygodniu planu stabilizacyjnego
o wartosci ok. 500 mlid funtow.

| Sesja 10.10.2008 |
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Obserwuj akcje

mWIG40 - przed poniedziatkowym otwarciem bagaz z
poprzedniego tygodnia nie jest lekki, bo mWIG40 spadt
wowczas o0 18 proc. Pierwsza prawidlowos$¢ rzucajgca
sie w oczy na dlugoterminowym wykresie indeksu
Srednich spoétek to sktonnos¢ do poruszania sie wewnatrz
waskich kanatow i tatwos¢ okreslenia giéwnego trendu.
W listopadzie 2007 przetamany zostat poziom 4000 pkt. i
po trwajgcej cztery lata hossie przyszta pora na trend
spadkowy, co szybko potwierdzity Srednie kroczace
kierujac sie w dot. Niemal doktadnie na wysokosci
pigtkowego zamkniecia (ok. 1800 pkt) przebiega linia
wsparcia kilkumiesiecznej
konsolidacji z 2005 r. Wysokie obroty mogg sugerowac,
ze wkrétce nastapi odbicie i

wyznaczona  szczytami
powrot do gornego
ograniczenia kanatu spadkowego, ktére teraz znajduje
sie w okolicy 2300-2400 pkt., lecz przeciwko temu
wskaznik MACD

scenariuszowi przemawia

potwierdzajacy trend spadkowy.

Prognoza gietdowa

Dzi§ nie pracowala gielda w Japonii, nie beda tez
funkcjonowa¢ gieldy w Stanach. Przynajmniej od tej
strony inwestorzy mogg czué sie bezpiecznie. Inne rynki
azjatyckie dzis zwyzkowaly (3 proc. w Hong Kongu,
nawet 5 proc. w Australii), co naturalnie takze jest dobrg
informacjg. Rynki licza tez na nowy plan ratunkowy i to
na razie wystarczy by mysle¢ o odbiciu na gietdach - w
tym takze na GPW. W handlu przed sesyjnym rosng tez
kontrakty na amerykanskie indeksy (o ok. 5 proc.), co
dodatkowo wzmaga apetyt na przecenione papiery.
Spodziewamy sie dzi$ odbicia na GPW i udanej sesiji.
Skali zwyzki nie spos6b okreslic.

Mostostal Zabrze - czionkowie zarzadéw spoétek

zaleznych kupili w pigtek 25 tys. akcji spotki.

ElstarOil - jednostkowe przychody ze sprzedazy
wyniosty we wrze$niu 32,7 min PLN (bez uwzgledniania
przychoddw ze sprzedazy rzepaku).

ABM Solid - spoétka zawarta kontrakt na budowe
Moscickiego Centrum Kultury w Tarnowie. Wartosé
zlecenia to 17,2 min PLN netto. Prace potrwaja do 10
grudnia 2010 .

Netia - fundusz Third Avenue Management sprzedat
czes¢ akcji spotki i ograniczyt udziat w kapitale akcyjnym
z 20,5 do 18,5 proc.

Pol-Aqua - prezes spotki kupit 444 tys. akcji i ma ich
teraz 12,3 min (44,6 proc. wszystkich).

Travelplanet.pl - przychody spétki we wrzesniu wyniosty
13,8 min PLN i byly 0 145 proc. wyzsze niz przed rokiem.
Narastajgco dynamika wzrostu przychodow wynosi 136
proc.

Sanwil - wycofat sie z negocjacji dotyczgcych przejecia
hiszpanskiej spotki Agatex.

Indeksy GPW
WIG 31041,42 pkt -7,95 %
WIG 20 1991,62 pkt -8,10 %
SWIGS0 7925,35 pkt 7,25 %
mWIGA40 181353 pkt -8,70 %
WIG - BUDOW 510259 pkt [ -7,83%
WIG - MEDIA  2817,75 pkt -10,18 %
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Waluty CHF/PLN | EUR/PLN |

W poniedziatek rano obserwowali$my lekkg stabilizacje

nastrojow, ktére w ostatnich dniach przypominajg jazde 2,4 N
rollercoasterem. Ztoty odzyskat w stosunku do franka 3,5 22 N/W
proc. i za szwajcarska walute ptacono 2,275 PLN, a 2,0 D

jeszcze w pigtek kurs byt o ponad 10 groszy wyzej. Euro 08.2008| 09.2008| 10.2008|
potanialo do 3,519 PLN, a dolara wyceniono na 2,576

PLN. Dolar umocnit sie w stosunku do jena o 2 proc., co

wskazuje ze wahania kursu naszej waluty sa pochodng 3,6 - _/\/

niezwykle silnych zmian z zagranicy, gdzie sktonnos$é 3.4 AM bt

inwestorow do ryzyka moze w ciggu kilkudziesieciu minut 32

ulec zwrotowi o 180 stopni. W ubieglym tygodniu 08.2008| 09.2008| 10.2008|
ucieczka od walut uznawanych za trzon strategi carry

trade (np. dolar australijski, czy kanadyjski) byta Oporem dla kursu franka jest poziom 2,05 PLN
najsilniejsza od czasu uwolnienia kurséw w latach 70-80

poprzedniego stulecia, a poniedziatkowy ruch to

wytacznie jego korekta.

Surowce Fixing NBP

Koszyk ztozony z 19 surowcéw (Reuters/Jefferies CRB EUR 3,5548 +4,06 %
Index) potaniat w ubieglym tygodniu najsilniej 1956 roku. CHF 2,3326 +5,84 %
Od 3 lipca stracit na wartosci ok. 39 proc., a jedynie w uUsD 2,6115 +5,15 %
ciggu ostatnich dwoch tygodni osunat sie o 20 proc. To JPY 0,0263 +7,35 %
wynik diametralnej zmiany nastawienia do S$wiatowej GBP 4,4244 +2,91 %

gospodarki i surowcochtonnych rynkéw wschodzacych,
ktére spowolnienie realnej sfery przemystowej majg Notowania walut z 9 pazdziernika 2008 r.
dopiero przed sobag. Wyjatek stanowity jedynie metale
szlachetne, lecz w poniedziatek inwestorzy chetnie

kupowali dolary, co przetozylo sie na mniejsze Notowania surowcow
zapotrzebowanie na drozejgce w ostatnich dniach zloto.

Uncja kosztowata 866 USD. Ropa naftowa zatrzymata sie Ropa 76,99 USD +3,91 %
na poziomie 80 USD za baryike. Zioto 862,55 USD +1,79 %
Srebro 10,72 USD +5,72 %
Platyna 979,50 USD +0,20 %
Miedl 4972,00 USD +3,58 %
Aluminium 2252,00 USD +1,67 %
Cyna 14050,00 USD +1,81 %
Cynk 1476,00 USD +2,86 %
Nikiel 12700,00 USD +6,63 %
Otoéw 1530,00 USD +3,38 %

Notowania surowcow z 9 pazdziernika 2008 r.
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