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Co mysla Inwestorzy?
Inwestorzy widza przewage ztota

W sytuacjach kryzysowych ludzie poszukuja nowych miejsc akumulacji kapitatu. Jezeli
prawie codziennie indeksy spadaja po kilka, a niektdre o kilkanascie procent, upada wiara w
rynki finansowe. A na jej odbudowanie trzeba bedzie poczekac¢ kilka lat. Ta sytuacja dziata
na korzys¢ inwestycji w ztoto, ktére przezywa okres swietnosci.

Powody do zmartwienia o przyszto§¢ bedzie miato coraz wiecej ludzi na $Swiecie, gdyz
spowolnienie gospodarcze jest juz widoczne a najgorsze jest jeszcze przed nami. Wskazniki
wyprzedzajgce koniunktury PMI (ang. Purchasing Managers Index) dla wielu najbardziej
znaczacych gospodarek spadty ponizej 50, réwniez dla Polski. W Stanach Zjednoczonych wartosé
PMI obnizyta sie do poziomu z 2002 roku tj. 43,5. A wiec czerwone Swiatto juz sie pali.

W okresie spowolnienia gospodarczego spada zapotrzebowanie na surowce. Mamy juz wiele
symptomow nadejscia ,chudych lat”, wiec ceny surowcéw znizkuja.

Spektakularne straty ponosi ropa, niedawny lider rynkéw towarowych. Jak podat Departament
Energii, w ciggu roku zuzycie ropy spadto w USA o blisko 9%, tj. do poziomu 18,7 min barytek
dziennie. Mozna sobie wyobrazi¢, jakie negatywne przetozenie ma to na rynek samochodowy.
Jakos trudno wyobrazi¢ sobie Amerykanina idgcego pieszo lub jadacego na rowerze do pracy. A
jednak...

Rosng wiec amerykanskie zapasy ropy, ktére przekroczyty juz 8 min barytek, natomiast zbiorniki i
cysterny sa wypetnione 7,2 min barytkami benzyny, oczekujacej na zmotoryzowanych klientéw,
ktorych jest coraz mniej. Ropa tanieje, lecz jej producenci i tak beda jeszcze dtugi czas na plusie,
gdyz catkowity koszt jej produkcji stanowi okoto 35 dolaréw za barytke.

Kryzys to rowniez problem dla miedzi, a konkretnie dla jej producentow - i w efekcie dla notowan
ich akcji. Spodziewam sie znaczacego spadku zapotrzebowania na ten metal, gdyz miat on
kluczowe znaczenie w wielu dziedzinach zwalniajacych gospodarek. Na przyktad chihscy
producenci przewoddw elekirycznych znacznie ograniczyli produkcje we wrzesniu ze wzgledu na
zmniejszenie popytu. Nalezy zaznaczy¢, ze kraj ten jest najwiekszym konsumentem miedzi na
Swiecie. Spada popyt na czerwony metal w USA. Dla przyktadu podam, ze na wykonanie instalacji
w amerykanskim domu zuzywa sie srednio 220 kg miedzi. W ciggu ostatniego miesigca potaniata
ona o ponad 30%.

Sprobujmy odnies¢ cene ztota do rynku wszystkich surowcéw, ktérego ceny odzwierciedla indeks
CRB liczony przez Commodity Research Bureau, firme prowadzaca analizy $wiatowego rynku
surowcéw. Jak wynika z ostatnich danych, w ciggu ostatnich 12 miesiecy indeks CRB spadt 0 11%.
Dla kontrastu cena ztota wzrosta w tym okresie o okoto 15%. Widzimy, ze metal ten ,wytamat sie z
szeregu”, w jakim od lat kroczyt dos¢ postusznie z innymi surowcami.

To pozwala wysnué¢ wniosek, ze historycznie ugruntowana wartos¢ ztota nie poddaje sie
wstrzgsom, jakie majg miejsce w nowoczesnym $wiecie finanséw XXI wieku. Mozna je wiec uznaé
za substytut ponadnarodowego pienigdza, nie poddajacy sie inflacji czy dewaluacji.

Obserwujac sytuacje na rynku surowcow zarzadzajacy funduszem Investor FIZ stosowali strategie
inwestycyjne polegajace na kupnie instrumentéw finansowych opartych na ztocie oraz sprzedazy
tych, ktore sg oparte na ropie i miedzi.

Fundusz jest przeznaczony dla inwestorow chcacych podja¢ wieksze ryzyko inwestycyjne w oczekiwaniu wyzszej stopy zwrotu. Przedstawione materiaty
dotyczace Funduszu majg wytacznie charakter promocyjny i nie stanowig gwarancji realizacji celu inwestycyjnego, ani osiggniecia podobnych wynikow w
przysztosci. Podane wyniki nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej i/podatkow. Ze wzgledu na stosowang polityke inwestycyjng wartos¢ certyfikatow moze
cechowac sie duzg zmiennoscia, a uczestnik Funduszu musi sig liczy¢ z mozliwoscig poniesienia straty. Szczegotowe informacje dotyczace emisji, w tym
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www.investors.pl i www.bgz.pl.
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