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Inwestowac bezpieczniej (5)
Obligacje skarbowe

Dzis, kiedy trudno zdecydowaé, ktére akcje nie przyniosg nam straty, nie wspominajgc juz o
zyskach, poszukujemy bezpiecznej przystani dla naszych pieniedzy. Pisatem juz o inwestowaniu w
nieruchomosci, fundusze aktywow niepublicznych oraz zitoto. Dzi$ przedstawiam kolejng szanse
ulokowania naszych oszczednosci. Nie daje ona potencjatu wzrostowego, jak akcje czy towary,
lecz jest dobrg alternatywa na okres kryzysu, ktérego czas trwania moze nam sie znacznie
wydtuzyc.

Bedzie wiec mowa o inwestycjach w obligacje Skarbu Panstwa. Sytuacja gospodarcza i polityczna
w naszym kraju, pomimo niedomogoéw w pewnych sferach, generalnie przedstawia sie bardzo
dobrze w krétkoterminowej i dtugoterminowej perspektywie. Nie musimy sie wiec martwi¢ o
wyptacalnos¢ emitenta skarbowych papieréw warto$ciowych. Jezeli nawet nie bedzie miat on
chwilowo $rodkéw na wykup posiadanych przez nas obligacji lub wyptate odsetek, dokona
kolejnych emisji.

Kto boi sie obecnie zainwestowac na gietdzie czy w funduszu inwestycyjnym moze wiec spokojnie
poczeka¢ z pakietem obligacji, nie tracac nic z realnej wartosci pienigdza, a nawet przebijajac
inflacje. Dla przyktadu, oprocentowanie obligacji ksztattuje sie teraz na poziomie 5,8-6,0%,
natomiast inflacja jest nizsza niz 5%.

Osoby fizyczne nabywajg obligacje emitowane na rynku detalicznym. Nie jest potrzebne
posiadanie rachunku inwestycyjnego. Nabywcy obligacji otrzymujg pisemne potwierdzenie zakupu,
stanowigce dowdd, ze fakt nabycia zostat odnotowany w Rejestrze Nabywcéw Obligaciji
prowadzonym przez Agenta Emisji, ktorym jest PKO Bank Polski SA.

Na zyczenie klienta (obligatariusza) Agent Emisji jest zobowigzany wystawi¢ imienne $wiadectwo
depozytowe. Nie jest to jednak papier wartosciowy, stad nie moze by¢ przedmiotem obrotu.

Ze wzgledu na forme sprzedazy obligacje dzielimy na detaliczne (oszczedno$ciowe i rynkowe)
oraz hurtowe.

1. Obligacje detaliczne

1.1. Obligacje oszczednosciowe sg sprzedawane na rynku pierwotnym w punktach sprzedazy
Agenta Emisji codziennie, po statej cenie, réwniej wartosci nominalnej, ktéra wynosi 100 PLN.
Moga je nabywa¢ wytacznie osoby fizyczne bedace rezydentami i nierezydentami a takze
organizacje uzytku publicznego. Sg sprzedawane codziennie po statej cenie sprzedazy 100 zi.
Obecnie na rynku dostepne sa:

e Obligacje dwuletnie o statym oprocentowaniu (DOS) — stanowiag wygodng forme
oszczedzania dla 0s6b, chcacych ulokowa¢ wolne srodki pieniezne i mie¢ jednoczesnie
zagwarantowany okresowe oraz pewne dochody odsetkowe.

e Obligacje czteroletnie indeksowane (COIl) — dobre dla tych, ktérzy zamierzajg ulokowac
nadwyzki finansowe na dtuzszy czas, i jednoczesnie chca zabezpieczy¢ sie przed skutkami
wzrostu inflacji poprzez zmienng stope procentowa.

e Obligacje dziesiecioletnie o zmiennym oprocentowaniu opartym o wskaznik inflacji,
.Emerytalne Dziesiecioletnie Obligacje” (EDO). Odsetki sa kapitalizowane po uptywie
kazdego okresu odsetkowego i wyptacane przy wykupie. Odpowiednie dla os6b, ktére chcg
oszczedza¢, na dodatkowg emeryture, bez uszczerbku dla wartosci gromadzonych
pieniedzy. Obligacje EDO mozna kupowaé¢ réwniez w ramach programu Indywidualnych
Kont Emerytalnych. W tym przypadku uzyskujemy prawo do zwolnienia z podatku od
zyskow kapitatowych.
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Obligacje oszczednosciowe nie sg notowane na Gietdzie Papierow Wartosciowych (GPW) ani
MTS-CeTO. Jezeli bedziemy potrzebowaé wczesniej gotowki, mozemy przedstawi¢ je do
przedterminowego wykupu w dowolnym punkcie sprzedazy Agenta Emisji.

1.2. Obligacje rynkowe sg sprzedawane na rynku pierwotnym po dziennej cenie sprzedazy w
punktach obstugi Agenta Emisji. Cena sprzedazy stanowi sume ceny emisyjnej obligacji
powiekszonej o naroste odsetki w okresie od dnia rozpoczecia pierwszego okresu odsetkowego do
dnia sprzedazy obligacji.

Obligacje mozna zdeponowac¢ na rachunku inwestycyjnym w domu maklerskim, przedktadajac
Swiadectwo depozytowe. Po zaewidencjonowaniu na naszym rachunku mozemy je w kazdej chwili
sprzeda¢ na GPW lub MTS-CeTO.

Na GPW i MTS-CeTO mozna réwniez nabywac obligacje na rynku wtérnym. za posrednictwem
domu maklerskiego, w ktérym posiadamy rachunek inwestycyjny. Kwota, jaka zaptacimy jest
rowna aktualnemu Kkursowi gietdowemu (podawany w procentach wartosci nominalnej),
pomnozonemu przez wartos¢ nominalng obligacji, powiekszonemu o naliczone odsetki w danym
okresie odsetkowym.

Do obligacji rynkowych nalezg obligacje trzyletnie (TZ). Posiadajg one zmienne oprocentowanie,
uzaleznione od kosztu pienigdza na rynku miedzybankowym (WIBOR) a zatem posrednio — od
inflacji. Ponadto do tej grupy nalezg obligacje piecioletnie o statym oprocentowaniu (PS).

Papiery te mozna w kazdej chwili sprzeda¢ na rynku giefdowym lub zatrzyma¢ do dnia ich
wygasniecia. Wykup nastepuje poprzez wyptate kwoty rownej wartosci nominalnej powiekszonej o
nalezne odsetki. Nalezy zaznaczy¢, ze rentownos¢ naszej inwestycji nie musi by¢ w takim
przypadku réwna stopie oprocentowania obligacji i zalezy od kursu, po jakim je kupilismy.

Kwote uzyskang z wykupu obligacji mozna przeznaczyé na obligacje nowej emisji. W tym
przypadku przy zakupie otrzymujemy dyskonto od ceny emisyjne;.

2. Obligacje hurtowe sg sprzedawane sg na przetargach podmiotom finansowym, ktére nastepnie
dystrybuujg je dalej. Osoba fizyczna moze kupi¢ te papiery na GPW lub CeTO. Obecnie w
notowaniach znajduja sie:

obligacje dwuletnie zerokuponowe (OK),

obligacje piecioletnie o statym oprocentowaniu (SP),

obligacje dziesiecioletnie o statym oprocentowaniu (DS),

obligacje dziesiecioletnie 0 zmiennym oprocentowaniu (DZ),

obligacje dwunastoletnie indeksowane o zmiennym oprocentowaniu (12),
obligacje dwudziestoletnie i trzydziestoletnie o statym oprocentowaniu (WS),
obligacje dwudziestoletnie i trzydziestoletnie o zmiennym oprocentowaniu (WZ).

Obligacje mozna sprzedac réwniez na podstawie umowy cywilno-prawnej lub podarowac drugiej
osobie na podstawie umowy darowizny. Stanowig one sktadnik majatku, stgd mogg byc¢
dziedziczone lub by¢ przedmiotem jego podziatu.

Dzis oczekujac na lepsze okazje inwestycyjne nalezy na powaznie rozwazy¢ ulokowanie
oszczednosci w obligacje skarbowe. Oprécz bezpieczenstwa zapewniajag one nam wysokg
ptynno$¢ inwestycji. Otrzymamy wszystko, co nam sie nalezy i w terminie, majac dodatkowo
satysfakcje ze wsparcia potrzeb budzetu swego kraju. Niezaleznie od zmian trendéw na rynku
finansowym bedziemy mieli pewno$¢ osiagniecia zysku i spieniezenia inwestycji w ustalonym
terminie, lub jesli zajdzie taka potrzeba takze przed nim - nawet w kilka tygodni czy miesiecy po
zakupie.
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