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Komentarz poranny

ZAPOWIEDZ WYDARZEN NA RYNKACH KAPITALOWYCH

Zobaczymy spadek
rynkowych stop?

Wydarzenie dnia |

Europejskie

rzady przeznaczyty

na gwarancje

openfine

DORADCY FINANSOWI

dla pozyczek

miedzybankowych tgcznie ponad 1 mld euro. W USA rzad dokapitalizuje
akcje dziewieciu najwiekszych bankodw.

Ta operacja powinna wystarczy¢ do

poprawy
pienieznym,

sytuacji na rynku

a co za tym idzie
rynkowe stopy procentowe moga
zaczagé spadac. Pierwszych efektéw
mozemy oczekiwac juz dzis, a jesli

cala operacja sie powiedzie, moze

przetlozy¢ sie takze na powrét
zaufania na  rynku kredytéw
hipotecznych w Polsce. Takze

dlatego, ze dzi$ spodziewamy sie

ujawnienia szczegotow planu
dziatania NBP w celu poprawienia

ptynnosdci na rodzimym rynku. Dzi$

takze inflacje za wrzesien
(oczekiwania 4,4 proc.) oraz indeks
zaufania inwestorbw w Niemczech
(ZEW ma spas¢ do minus 51 pkt) i
produkcje przemystowg w strefie
euro za sierpien (oczekiwany spadek

0 1,6 proc. r/r).

poznamy

Sytuacja na GPW

Niestety kilkunastoprocentowe zwyzki, ktére staly sie
amerykanskich  ominely  wczoraj
Nie
kilkuprocentowych wzrostéow ogladanych w Europie
Zachodniej. WIG20 zadowolit sie wzrostem o 1,2 proc.

udzialem gield

warszawska gietde. mielismy nawet

Inwestorzy nieufnie podeszli bowiem do mozliwosci

odbicia, a szczegdlnie nieufnie potraktowali sektor
bankowy. Ale przeciez polskie banki nie sa objete planem
ratunkowym, dopiero  poznamy  szczegOly

zaplanowanych przez NBP dziatain - nie bylo powodu,

dzis

zeby akcje krajowych bankéw windowac¢, a bez nich o
silny wzrost WIG20 jest na naszej gietdzie trudno.

Obroty nieco spadty, ale utrzymaty sie na wysokim
poziomie - podliczono je na prawie 1,6 mid PLN.
Podrozatly akcje 240 spoétek, potaniaty 70. Najlepiej
poradzit sobie WIG-Media zyskujac 6,2 proc., najstabiej

WIG-Deweloperzy, ktory spadt o 4,7 proc.
2103 pkt

WIG 20

Gietdy zagraniczne

Wszystkie  amerykanskie indeksy  wystrzelily w

poniedziatek w gére - po rozpoczeciu notowan

wzrostami rzedu 3-4 proc. bylo juz tylko lepiej.

Ostatecznie wiadomosci o ogromnych  $rodkach
przeznaczonych przez Niemcy, Francje i Wielka Brytanig
na ratowanie rynkow finansowych, sktonity inwestoréw do
odkupowania akcji, ktére w ubiegtym tygodniu wyrzucano
z portfeli najchetniej od 75 lat - wszystkie najwazniejsze
indeksy z Wall Street zyskaly ponad 11 proc. Walory
Morgan Stanley podrozaly az o 87 proc., poniewaz za 9
mld USD japoriska instytucja finansowa kupita 21 proc.
udziatdbw w banku. Azjatyckie rynki kontynuowaly we
wtorek odrabianie strat i rosty o ok. 2-4 proc., lecz
wyjatkiem byla gietda w Tokio, ktéra w poniedziatek byta
zamknieta i do nadgonienia innych parkietbw miata
znacznie wiekszy dystans. Tamtejszy NIKKEI zakonczyt
pierwszg w tym tygodniu sesje zwyzka o 14,2 proc.
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Obserwuj akcje

PKN Orlen - spadek kursu akcji rozpoczat sie nieco
ponad rok temu i sprowadzit rynkowag warto$¢ spotki
paliwowej o potowe nizej w stosunku do poziomu z
pazdziernika 2007 r. Cena akcji osuwa sie w doét
poruszajac sie w kanale spadkowym o szerokosci ok. 10
PLN, a po piatkowej wyprzedazy dotarta do jego dolnego
ograniczenia, co moze zapowiada¢ rychle odbicie.
Waznym oporem jest poziom 30 PLN za akcje, gdzie
znajdowato sie przetamane w ubiegtym tygodniu wparcie,
jednak kluczowe bedzie zmaganie bykoéw z barierg 35
PLN. Jezeli zakonczy sie ono sukcesem szanse na
dalsze wzrosty bylyby znacznie wieksze, gdyz na
wykresie zakonczytby sie powtarzany od wielu tygodni
schemat "nizszy dotek, nizszy szczyt'. Do tej pory
zarowno $rednie kroczace, jak i wskaznik MACD majg
negatywng wymowe. Wskaznik RSI pokazuje z drugiej
strony, ze akcje PKN Orlen sg wzglednie tanie, lecz dla
inwestora o]

kilkunastotygodniowym horyzoncie

czasowym to niedostateczny argument.

Prognoza gietdowa

Europejski megapakiet pomocowy dla bankéw nie byt
jedynym rozwigzaniem wspierajacym odbudowe zaufania
na rynku pienieznym, ktére poznaliSmy w poniedziatek.
Amerykanski rzad zapowiedziat przeznaczenie 250 mid
USD na zakup udziatéw w kilku bankach (mowa m.in.
Bank of America, Wells Fargo, Citigroup , JPMorgan
Chase, Goldman Sachs , Morgan Stanley), a FED, ECB,
Bank Szwajcarii

zapewnity, ze pozycza bankom

komercyjnym tyle $rodkéw, ile bedzie trzeba.
Zaowocowalo to przywréceniem wiary w uzdrowienie
relacji biznesowych na calym Swiecie i wiekszg
sktonnoscig inwestoréw do ryzyka. Dolar i jen przestaly
by¢ najbardziej pozadanymi walutami, cho¢ na spadek
wartosci amerykanskiej waluty negatywnie wplywa
réwniez wyjatkowo wysoka podaz pienigdza. Ziotowka
wzorem innych walut regionu we wtorek rano na brak
kupujacych nie mogta narzekac. Za jedno euro ptacono
rano 3,504 PLN (-1 proc.) , franka wyceniano na 2,260

PLN (-1,7 proc.), a dolara na 2,571 PLN (-0,4 proc.).

Mewa - zarzad poinformowat o planowanych krokach w
ramach restrukturyzaciji. W planach jest m.in. wydzielenie
i wydzierzawienie zaktadéw produkcyjnych, przekazanie
wiasnych salonéw do franszyzobiorcow i ograniczenie
zatrudnienia. Spoétka sadzi, ze powrdci do rentownosci
operacyjnej w | kwartale przysztego roku.

Noble Bank - spotka zalezna - Open Finance - ma po
trzech kwartatach 25,1 min PLN zysku netto. W 1l
kwartale wartos¢ udzielonych kredytéw wzrosta do 1,7
mid PLN (1,2 mld PLN przed rokiem), a sprzedaz
produktow inwestycyjnych do 274 min PLN (wobec 188
min PLN przed rokiem).

Netia - spotka przedstawita nowe prognozy finansowe. W
tym roku przychody majg wynies¢ 1,1 mid PLN
(wczesniej oczekiwano 975 min PLN, a zysk EBITDA 145
min PLN (wczes$niej 125 min PLN). W przysztym roku
przychody majg wzrosng¢é do 1,5 mid PLN, a zysk
EBITDA do 225 min PLN.

AmRest - przychody spéiki w Il kwartale wyniosty 424
min PLN i byly o 78,7 proc. wyzsze niz przed rokiem.
Narastajgco dynamika wzrostu przychodéw wyniosta 54,
8 proc.

J.W. Construction - Jozef Wojciechowski
(przewodniczacy rady nadzorczej) kupit 8 i 9 pazdziernika

6 tys. akcji spotki.

Indeksy GPW
WIG 31554,90 pkt +1,65 %
WIG 20 2015,39 pkt +1,19 %
sWIG80 8084,88 pkt +2,01 %
mwWIG40 1862,26 pkt +2,69 %
WIG - BUDOW 5213,84 pkt +2,18 %
WIG - MEDIA  2992,06 pkt +6,19 %
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Waluty

Europejski megapakiet pomocowy dla bankéw nie byt
jedynym rozwigzaniem wspierajagcym odbudowe zaufania
na rynku pienieznym, ktére poznali§my w poniedziatek.
Amerykanski rzad zapowiedziat przeznaczenie 250 mid
USD na zakup udziatow w kilku bankach, a FED, ECB i
Bank Szwajcarii zapewnily, ze pozyczg bankom
komercyjnym tyle srodkéw, ile bedzie trzeba. Dolar i jen
przestaly by¢ najbardziej pozadanymi walutami, cho¢ na
spadek wartosci amerykanskiej waluty negatywnie
wplywa rowniez wyjatkowo wysoka podaz pienigdza.
Ztotowka wzorem innych walut regionu we wtorek rano
na brak kupujgcych nie mogta narzeka¢. Za jedno euro
ptacono rano 3,504 PLN (-1 proc.) , franka wyceniano na
2,260 PLN (-1,7 proc.), a dolara na 2,571 PLN (-0,4 proc.

).

Surowce

Spadkowa fala obserwowana na wykresie ropy naftowej
od potowy lipca sprowadzita cene ze 147 USD za barytke
do poziomu 80 USD. We wtorek rano trend silnej

wyprzedazy
energetycznych zaczat sie odwracac i inicjatywe przejeli

metali  przemystowych i  surowcow
inwestorzy kupujacy kontrakty terminowe - miedz drozata
0 ponad 8 proc., a ropa o blisko 4 proc. Okazalo sie, ze
OPEC grozacy obnizeniem produkcji na najblizszym
posiedzeniu, wytwarzat we wrzes$niu o 330 tys. barylek
dziennie mniej niz miesigc wczesniej (facznie 32,4 min
barytek). To i tak o ok. 500 tys barytek wiecej niz
deklarowano, czyli widzimy, ze dostosowanie produkcji w
rafineriach do deklaracji politykdw sprawa prosta nie jest.
Ztoto potanialo we wtorek o 2 proc. do 850 USD za
uncje.
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Oporem dla kursu franka jest poziom 2,05 PLN

Fixing NBP

EUR 3,5484 -0,18 %
CHF 2,3051 a -1,18 %
USD 2,6029 -0,33 %
JPY 0,0259 -1,52 %
GBP 4,4679 +0,98 %
Notowania walut z 13 pazdziernika 2008 r.
Notowania surowcow |
Ropa 76,96 USD +3,87 %
Ztoto 833,05 USD -1,69 %
Srebro 10,68 USD +5,33 %
Platyna 981,50 USD +0,41 %
MiedL 5143,00 USD +7,15 %
Aluminium  2256,00 USD +1,85 %
Cyna 14575,00 USD +5,62 %
Cynk 1477,00 USD +2,93 %
Nikiel 12800,00 USD +7,47 %
Otéw 1570,00 USD +6,08 %

Notowania surowcow z 13 pazdziernika 2008 r.
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