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Komentarz poranny z 16 pazdziernika 2008r.

WYDARZENIA NA SWIECIE

Rynek zagraniczny.

W pierwszej czesci dzisiejszego dnia kalendarium europejskich figura makroekonomicznych bedzie niemal pusty, co
pozwoli inwestorom ponownie skupi¢ sie na kolejnej serii danych zza Oceanu, ktére poznamy popotudniu. Bedg to
odczyty inflacji konsumenckiej, ktéra pod wptywem spadajacych cen benzyny energii i zywnosci najprawdopodobniej
spadia, jednak istotny bedzie réowniez odczyt tak zwanego wskaznika bazowego, ktory nie bierze pod uwage wyzej
wymienionych ddbr. Pdzniej inwestorzy zapoznajq sie z kolejnym raportem z amerykanskiego sektora przemystowego
oraz rynku nieruchomosci. Istnieje duze prawdopodobienstwo, ze informacje te potwierdza pogarszajacy sie stan
amerykanskiej gospodarki podobnie jak wczorajsze odczyty.

Taki scenariusz moze wzmoc nerwowos¢ rynku, zwiekszy¢ awersje do ryzyka oraz ostabi¢ waluty gospodarek
rozwijajacych sie. Paradoksalnie taki przebieg zdarzen moze podtrzymac silnego dolara, ktéry znajdzie sie pod
wplywem kolejnej wyprzedazy akcji na amerykanskim rynku kapitatowym.

Rynek polski.

Opisywana wyzej sytuacja na pewno nie bedzie w dniu dzisiejszym sprzyjata naszej walucie, jednak dotarcie polskich
par walutowych do ostatnio obserwowanych szczytéw moze stanowi¢ mocny opor w dalszej wedréwce na potnoc. Przy
obecnej nerwowosci i poziomie awersji do ryzyka uprawdopodobnia sie scenariusz przesuniecia zakresu ostatniej fali
wzrostowej wyzej na potnoc. W dalszym ciggu zachowanie sie ztotowki w gtdwnej mierze zalezne bedzie od ruchéw
eurodolara.



Interwat: D1 EUR/USD

EURUSD,Daly 13461 L3517 13345 1.3406

10,0} 16070

15310

15750

15530

15430

18270

15110

1.4350

14790

1430

14470

=140

14150

13330

13830

13670

RS1(E) 28,7607

WW 0

AMay2008 [4May2008 28May2008 FIn008  [6DnZ008 Z5Im2008 42008 4MIZ0E ZRF0E IAw2009 [1Au2008 Auw2003 DA BSep208  7Sep2008 26 Sep2008 50200 5 O 2008

Notowania EUR/USD w dniu dzisiejszym odnotowujg dos¢ silne odreagowanie po ostatnich wzrostach. Jego zasieg
wynosi juz ponad 4 eurocenty i wyglada juz coraz bardziej powaznie. Oporem jakie musi pokonac¢ cross EUR/USD jest
dzisiejsze maksimum, czyli 1,3516. Przebicie tego poziomu otworzytoby notowaniom droge do 1,3781 co stanowi
szczyt z ostatniego czwartku. Potwierdzeniem powrotu do wzrostow bedzie przekroczenie poziomu 1,3870, co stanowi
38,2% zniesienie ostatniej fali spadkowej i jest jednoczesnie lokalnym dotkiem z poczatku wrzesnia.
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Para USD/PLN najprawdopodobniej zakonczyta juz korekte i powoli wraca do wzrostéw. Bez problemu udato jej sie
pokonac opor na poziomie 2,6554, ktéry wynika z 50% rozwiniecia ostatniej fali spadkowej. Wzrostom na USD/PLN
sprzyja nasilajaca sie korekta na eurodolarze.
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Para EUR/PLN po zakonczeniu korekty ruszyt ostro w gore. Notowaniom udato sie przebic
poziom 3,5556, ktéry stanowi 38,2% rozwiniecie ostatniej fali spadkowej. Aby mozna byto
mowic¢ o trwatym powrocie do wzrostéw musi zostac przebity opdr na poziomie 3,5865, ktory
jest szczytem z poniedziatku.
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GBP/PLN od przebicia gérnego ograniczenia trendu bocznego wzrést o ponad 15 groszy. Poziom 4,5696 okazat sie by¢
dla niego jednak zbyt wysoki i wtasnie w tym miejscu rozpoczeta sie wedréwka na potudnie. Deprecjacja funta
wzgledem ztotowki ma jednak spory problem z trwatym pokonaniem poziomu 4,5696. Aby powrot do spadkdw byt
mozliwy dzienna s$wieca musi sie zamkna¢ korpusem ponizej tego poziomu.

POZIOMY TECHNICZNE

EURUSD EUR/PLN USD/PLN GBP/PLN ‘

1,3771 3,6166 2,8093 4,6938
1,3641 3,5865 2,7044 4,6633
Obecnie 1,3396 3,5643 2,6606 4,5804
1,3335 3,4659 2,5397 4,4254
1,3247 3,4231 2,4876 4,3736
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