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ZAPOWIEDZ WYDARZEN NA RYNKACH KAPITALOWYCH

DzisS inflacja w Stanach
Kryzys blizej Polski

Wydarzenie dnia |

Europejski Bank Centralny pozyczyt bankowi centralnemu Wegier 5 mid
euro, aby ten mogt poprawic¢ ptynno$S¢ walutowg w wegierskim systemie

finansowym.

O tym, ze taka pomoc bedzie

wczesniej czy pOzniej potrzebna

spekulowano od dluzszego czasu.
Wegrzy -
bankéw w

podobnie jak klienci  brakiem
innych krajach - w
przesztoéci bardzo chetnie siegali po

kredyty w walutach obcych, ktére

byty
Sytuacja na GPW

Wczorajsza sesja zaczela sie od spadkéw, co byto
reakcjg na pogorszenie nastrojow inwestorow w Azji, a
wczesniej w USA. Odbicie po serii poteznych spadkow w
poprzednich tygodniach okazalo sie wiec bardzo
krétkotrwate. Po spadku na poczatku notowan sytuacja
ustabilizowata sie i indeksy na niskich poziomach
doczekaly popotudnia. Wtedy okazato sie, ze sprzedaz
detaliczna w USA spadia bardziej niz oczekiwano,
kontrakty na amerykanskie indeksy zaczely spadaé, wiec
i nasi inwestorzy stwierdzili, ze nie ma na co czeka¢. W
rezultacie akcje duzych spétek jak PKO BP czy KGHM
tracity nawet powyzej 10 proc., dopiero koricowy fixing
przyniést nieznaczng poprawe. Obroty byly niskie,
podliczono je na 1,14 mid PLN, co moze by¢ dobrg
informacjg (sprzedajacych nie jest znowu tak wielu), ale

rownie dobrze moze s$wiadczy¢ o malejgcej plynnosci

nizej oprocentowane niz pozyczki w
forintach. Spadek notowan forinta,
ktéry moze byé powodowany m.in.
ptynnosci na
walutowym, uderza wiec po kieszeni
zadtuzonych Wegréw. Dzi$§ poznamy
inflacje w USA. Nie brak

gtoséw sugerujacych, ze
pompowanie pieniedzy w system
finansowym skonczy sie w koncu
rynku  wzrostem inflacji, ale raczej nie teraz.
Bedzie tez znana dynamika produkciji
w Stanach oraz liczba nowych

zasitkéw dla bezrobotnych.

Gietdy zagraniczne

Po wzroscie podczas pierwszych dwoch sesji w tym
tygodniu o 14 proc. NIKKEI oddat w $rode 11,5 proc.
Kilka godzin wczesniej amerykanskie indeksy konczyly
réwnie silnymi spadkami - DJIA stracit na wartosci 7,9
proc., NASDAQ 8,5 proc. a indeks szerokiego rynku
obnizyt sie 0 9 proc. Sposréd 30 najwigkszych spotek
tylko Coca-Cola poprawita notowania z poprzedniej sesji,
poniewaz inwestorzy wynagrodzili koncern za dobre
wyniki uzyskane w Il kw. Wiele danych wskazuje, ze
spadek wydatekéw konsumentéw w Stanach juz sie daje
przedsiebiorcom, a dodatkowe
trudnosci zwiagzane z uzyskaniem kredytéw i nieche¢
bankéw do pozyczania pieniedzy sobie nawzajem tylko
pogarszaja trudng sytuacje. W czwartek wyniki kwartalne
opublikujg wazne banki - Citigroup i JPMorgan.

bolesnie we znaki

rynku.
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Obserwuj akcje

TVN - w
charakteryzuja sie niespotykang zmiennoscig wartos¢

czasie gdy najwazniejsze indeksy
analizy technicznej staje pod sporym znakiem zapytania -
dynamiczne ruchy kurséw w obie strony sprawiajg, ze
nierzadko sygnat kupna po kilku dniach zostaje
zanegowany. W przypadku TVN najprostsze metody
spisujg sie jednak nienajgorzej, bo wazne wierzchotki
wyznaczajg poziomy oporu dla bykéw, a gtowny trend
spadkowy pogtebia sie z kazdym odbiciem od linii
poprowadzonej od szczytdw ze stycznia. Na poczatku
pazdziernika testowanie oporu z wysokosci 18 PLN
zakonczyto sie niepowodzeniem i otworzylo droge w
kierunku nowych miniméw. Posiadacze akcji spoiki
powinni rozwazy¢ ustawienie zlecen obronnych tuz przed
14,40 PLN, gdzie lezat ostatni wazny dotek, a bardziej
ostrozni inwestorzy w okolicy 14,90 PLN, cho¢ sadzac po
koncéwce srodowej sesji w USA oba te poziomy moga
zosta¢ przebite juz podczas otwarcia notowan w

Warszawie.

Prognoza gietdowa

Spadki na gieldach amerykanskich robig wrazenie,
podobnie jak gteboka przecena w Azji. Kontrakty na
indeksy gietd europejskich spadaja, rowniez kontrakty na
amerykanskie indeksy znizkujg w handlu przedsesyjnym
(o ok. 1 proc.).

Wszystko to przetozy sie zapewne na nieudany poczatek
notowan w Warszawie, ale trzeba pamieta¢, ze juz
wczoraj ponieslismy znaczgce straty. Wiec nie
armagedon dzi$ nam grozi, ale dokonczenie wczorajszej
przeceny. Oczywiscie na tak zmiennych rynkach trudno
prognozowa¢ co przyniesie dzien, ale ktéras fala
wyprzedazy okaze sie kiedys$ tg ostatnig. Dopdki jednak
warto$¢ kontraktéw na indeksy przewyzsza warto$é
samych indeks6w optymizm inwestoréw wcigz wydaje sie

by¢ zbyt duzy by mogto dojs¢ do odbicia.

Mostostal Export - ma kontrakt z rosyjska spotka na
budowe centrum logistycznego. Warto$¢ zlecenia to 5
min PLN, a czas realizacji to 11 miesiecy.

Lubawa - sfinalizowata sprzedaz nieruchomosci w
Olsztynie za 4 min PLN.

CP Energia - spotka zalezna zawarta 5-letni kontrakt na
sprzedaz gazu. Wartos¢ kontraktu to 106 min PLN.

Erbud - jego spoétka zalezna podpisata w Niemczech
kontrakt na budowe budynku mieszkalno-biurowego.
Wartos¢ zlecenia to 4,3 min euro netto. Prace majg sie
zakonczy¢ 17 lipca 2009.

Petrolinvest - czlonek rady nadzorczej sprzedat 100 tys.
akcji spotki po 135 PLN. Kupit je szwajcarski fundusz
Nihonswi.

PolAqua - konsorcjum z udzialem spotki wygrato
przetarg na rozbudowe Trasy Siekierkowskiej w
Warszawie. Wartos¢ kontraktu to 124,7 min PLN, z czego

na Pol-Aqua przypadnie 86,6 min PLN brutto.

Indeksy GPW
WIG 30997,31 pkt -5,37 %
WIG 20 1966,42 pkt -6,29 %
SWIGS0 8028,18 pkt 3,24 %
mWIGA40 184493pkt 4,37 %
WIG - BUDOW 5086,61 pkt [ 3,17 %
WIG - MEDIA  2898,05 pkt -3,76 %
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Waluty CHF/PLN | EUR/PLN |

Kontynuacja paniki na rynkach akcji sprawita, ze na e
calym Swiecie inwestorzy poszukiwali walut panstw 2,4 A

najmniej wrazliwych na skutki kryzysu finansowego. 2,2 W

Zyskaly na tym przede wszystkim jen oraz amerykanski 2,0

dolar - kurs eurodolara spadt w czwartek rano o 1,6 proc. 08.2008| 09.2008| 10.2008|

do 1,338 USD, czyli najnizszego poziomu od sierpnia

2007 r. Ziotdbwka znalazta sie pod silng presjg

sprzedajacych, poniewaz kapitat z naszego regionu 3,6

wycofywali inwestorzy zaniepokojeni wprowadzeniem 3.4 MA"’\'\/‘/\/\’
Wegier i Ukrainy na liste krajow zagrozonych negatywng 32 —

oceng  kredytowej  przez  agencje  ratingowg 08.2008 | 09.2008 | 10.2008 |
Standard&Poor's. Wegry zwrdcity sie o pomoc finansowag

do miedzynarodowych instytucji i szybko uzyskaty Oporem dla kursu franka jest poziom 2,05 PLN

wsparcie z ECB w wysokosci 5 mld euro. Euro
kosztowato rano 3,54 PLN, frank szwajcarski 2,31 PLN, a
dolar 2,65 PLN.

Surowce Fixing NBP

W czwartek rano za jedng barytke ropy naftowej ptacono EUR 3,5304 +0,99 %
juz 72,2 USD. Ruchy cen surowcOw bardzo wiernie CHF 2,2794 +0,90 %
oddajg w ostatnich dniach zmiany z rynku akcji i uUsD 2,5998 +1,35 %
pokazujg, ze ryzyko, niepewnos¢ i zmienno$¢ wcigz sg JPY 0,0257 +2,39 %
najwiekszym wrogiem inwestoréw. Po bardzo stabych GBP 4,5357 +1,10 %

danych o kondycji amerykanskiego popytu wewnetrznego
(sprzedaz detaliczna w 1Il kw. silnie spadata) w czwartek Notowania walut z 15 pazdziernika 2008 r.
poznamy tygodniowag zmiane zapasOw energetycznych

USA i stopien wykorzystania mocy przerobowych w

rafineriach, ktéra prawdopodobnie spadta ponizej 78 Notowania surowcow |

proc. Tone miedzi wycenia sie na ok. 4650 USD, a zioto

na 840 USD za uncje. Wczoraj jeden z najwiekszych Ropa 67,61 USD B 39%
koncernéw metalowych Rio Tinto poinformowat, ze w Zioto 833,00 USD 0,32 %
zwigzku ze spadkiem zaméwien w Chinach zmuszony Srebro 9,95 USD -2,64 %
bedzie przelozy¢ wyjscie z inwestycji wartych 10 mid Platyna 905,00 USD O -5,43 %
USD. Miedz 4555,00 USD 7,23 %
Aluminium  212100usp [ -2,48 %
Cyna 13400,00 USD -2,90 %
Cynk 1248,00 USD 4,73 %
Nikiel 11325,00usp -5,43 %
Otéw 1395,00 USD 7,31 %

Notowania surowcow z 15 pazdziernika 2008 r.

KOMENTARZ PRZYGOTOWALLI:

tukasz Wrébel - gietdy zagraniczne, obserwuj akcje, surowce, waluty;

Emil Szweda - wydarzenie dnia, sytuacja na GPW, prognoza gietdowa poinformowali przed sesjg. open ,," Nance
rell|

Open Finance ‘
DORADCY FINANSOWI

Dane dostarcza Notoria Serwis Sp. z 0. 0.

Komentarz poranny @ 3



