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Komentarz poranny z 17 pazdziernika 2008r.

WYDARZENIA NA SWIECIE
Rynek zagraniczny.
W pierwszej czesci dzisiejszego dnia poznamy sierpniowy bilans handlowy Strefy euro, ktérego odczyt prawdopodobnie
potwierdzi utrzymywanie sie deficytu handlowego. Problemy gospodarcze uderzajg w firmy eksportowe a import
tanszych surowcéw produkcyjnych w tym ropy naftowej oraz stabsze euro nie sg na razie w stanie zniwelowac
dynamiki spadku eksportu.
Popotudniu poznamy kolejne informacje z amerykanskiego rynku nieruchomosci. Dotyczy¢ one beda liczby
rozpoczetych inwestycji budowlanych i wydanych pozwolen na budowe we wrzes$niu. Pozniej nastapi publikacja
pazdziernikowego indeksu nastrojow konsumentow Uniwersytetu Michigan.
Obserwujac stabos¢ figury makroekonomicznych, ktére dotyczyty amerykanskiej gospodarki w tym tygodniu mozemy
zatozy¢, ze popotudniowe informacje powinny bardziej ostabi¢ zielonego niz przedpotudniowe dane wptyna negatywnie
na wspolng walute, jednak pod uwage nalezy wzig¢ ewentualne spadki amerykanskich indekséw gietdowych po
kolejnej fali niepokoju o stan gospodarki za Oceanem.
Reasumujac para EUR/USD moze w dniu dzisiejszym konsolidowac¢ swdj ruch w przedziale wahan 1,34 - 1,3530 z
mozliwoscig wybicia sie z niego goéra.

Rynek polski.

Pomimo niepokoju inwestoréw o stan gospodarki $wiatowej, rosnacej awersji do ryzyka oraz ryzyka kryzysu
finansowego na Wegrzech, polska waluta rozpoczyna dzisiejszy dzien mocniejsza niz wczoraj. Moze to by¢ pierwszy
sygnat wyczerpywania sie potencjatu wzrostu kurséw polskich par walutowych, jednak w obecnej sytuacji i duzej
dziennej zmiennosci nadal nie mozna wykluczy¢ testow maksiméw wyzszych niz te obserwowane w pigtek 10
pazdziernika.
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Notowania EUR/USD w ostatnich dwdch tygodniach zdajg sie porusza¢ w trendzie bocznym miedzy poziomami 1,3320
a 1,3786. Obecnie kurs znajdujac sie na poziomie 1,3497 jest w fazie ruchu ku gérnemu ograniczeniu. Na przeszkodzie
moze jednak stang¢ opdr na poziomie wczorajszego maksimum, ktére wynosi 1,3541. Po jego pokonaniu droga do
1,3786 jest praktycznie otwarta.



Interwat: D1 USD/PLN
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Para USD/PLN najprawdopodobniej osiggneta wczoraj swoje maksimum. Obecnie obserwujemy powrét do spadkow na
tej parze. Na przeszkodzie moze im jednak stana¢ wsparcie na poziomie 2,5895 wynikajace z 23,6% rozwiniecia
ostatniej fali wzrostowej.

Drugim nieco mniej prawdopodobnym scenariuszem jest ponowny atak na szczyty, przebicie go i wedréowka do
poziomu 2,8068.
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Para EUR/PLN po zakonczeniu korekty ruszyt ostro w gdre. Notowaniom udato sie przebi¢ poziom 3,5556, ktory
stanowi 38,2% rozwiniecie ostatniej fali spadkowej. Niestety poziom 3,6174 okazat sie za wysoki dla tej pary i po
dotarciu do niego zaczeta ona sie cofa¢. Podobnie jak w przypadku USD/PLN prawdopodobne jest, ze réwniez i ta para
osigqgneta juz swoje maksimum.
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GBP/PLN po przebiciu gornego ograniczenia trendu bocznego wzrdst bardzo dynamicznie az do poziomu 4,6621, ktory
stanowi 38,2% rozwiniecie ostatniej fali spadkowej. Ten poziom okazat sie jednak zbyt wysoki dla tej pary. Podobnie
jak w przypadku pozostatych par walutowych prognozowany jest spadek kursu. Pierwszym wsparciem bedzie tutaj
poziom 4,5688.

POZIOMY TECHNICZNE

EUR/USD EUR/PLN USD/PLN GBP/PLN ‘

1,3771 3,6166 2,8093 4,6938
1,3641 3,5865 2,7044 4,6633
Obecnie 1,3466 3,5608 2,6409 4,5900
1,3335 3,4659 2,5397 4,4254
1,3247 3,4231 2,4876 4,3736
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