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Tydzien: inflacja bazowa
| sprzedaz detaliczna

Wydarzenie dnia |

Nagtéwki serwisow nadal przescigajg sie w doniesieniach o nowym
porzadku Swiata szykowanym przez grupe G8 (i G5), ale nie zwalnia to
inwestorow od Sledzenia danych makro.

Tych troche sie pojawi w najblizszym
tygodniu. Dzi§ co prawda prymat
wiadomosci nalezy do
przewodniczacego Fed, ktéry bedzie
miat swoje wystgpienie, ale jutro

poznamy inflacje bazowa w Polsce. A

takze odpowiedz na pytanie, czy
Polska moze sobie pozwoli¢ na mysl
o0 obnizce stop procentowych. W
czwartek z kolei dowiemy sie jaka
byta dynamika sprzedazy detalicznej
we wrzesniu i jaka mieliSmy stope

bezrobocia. W pigtek wstepne miary
indeksow PMI dla sektora przemystu
wstepny
odczyt PKB dla Wielkiej Brytanii oraz

i uslug w eurolandzie,

dane o sprzedazy doméw na rynku
wtornym w USA.

wiec poniekad

Sytuacja na GPW

To byla bardzo niespokojna sesja, ktora sprowadzita
WIG20 do poziomoéw najnizszych od czterech lat. Co
niepokojace, przecene w Warszawie ogladaliSmy
pomimo silnej zwyzki w Europie (np. FTSE zyskat 5,2
proc.) i mimo wstepnych sygnatébw o odblokowaniu
globalnego rynku pienieznego. Poniewaz wyprzedaz
ogarneta przede wszystkim WIG20, a sposrdd niego
gtéwnie najptynniejsze spotki tatwo dojs¢ do wniosku, ze
akcji pozbywali sie inwestorzy zagraniczni. Tym bardziej,
ze takze pozostatle parkiety regionu miaty podobne
doswiadczenia. Zatem inwestorzy zachodni slyszac o
ktopotach na Wegrzech, Ukrainie czy Rosji pozbywali sie
papierow w catym regionie nie baczac na silne
fundamenty gospodarki polskiej czy czeskiej. Pod koniec
sesji mieliSmy odbicie, ktére podbito WIG20 o ponad 3

proc., lecz mimo to indeks stracit 6,3 proc.

Gietdy zagraniczne

W piatek dowiedzieliSmy sie, ze rynek nieruchomosci w
USA, czyli podstawowa przyczyna wiekszosci ktopotow
bankéw, znalazt sie w najgorszej kondycji od 25 lat, ale

do przerazonych spadkami cen akcji inwestoréw
przemowit wywiad z Warrenem Buffettem
stwierdzajacym, ze to dobry moment na gietdowe

zakupy. Indeksy jednak konczyly ponizej kreski - S&P
500 spadt o 0,7 proc., a DJIA o 1,4 proc. W Azji w
poniedziatek obserwowali§my wzrosty o ok. 3-4 proc.,
chociaz okazalo sie, ze Chiny rozwijajg sie "zaledwie" w
tempie 9 proc. r/r, czyli najwolniej od 5 lat. Odbicie moze
przenies¢ sie do Europy, ale trzeba mie¢ na uwadze fakt,
ze proces oczyszczania rynku z bankéw nieumiejetnie
zarzadzajacych ryzykiem jeszcze sie nie zakonczyt, o
czym Swiadczy dokapitalizowanie grupy ING na kwote
niemal 14 mid USD.

| Sesja 17.10.2008 |
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Obserwuj akcje

WIG20 - dokfadnie rok temu indeks obejmujacy kursy

dwudziestu najwigkszych spotek z warszawskiego
parkietu bit rekord wszech czaséw i znajdowat sie tuz
przed poziomem 4000 pkt. Od tego czasu WIG20 stracit
na wartosci juz ponad potowe, a kolejne poziomy
wsparcia sg przetamywane bez wiekszego trudu i analiza
techniczna w bardzo krétkim horyzoncie jest obecnie
nieskuteczna. Inwestorzy nie zwracajg juz uwagi na
poszczegolne sygnaty kupna i sprzedazy oraz poziomy
wykupienia i wyprzedania rynku, a przyttaczajaca
wiekszo$¢ decyzji podejmowana jest przez fundusze
inwestycyjne pod wplywem nastrojow z zagranicy.
Tempo tygodniach

poteznych rozmiaréw i tylko w pazdzierniku WIG20 stracit

spadkéw nabralo w ostatnich

600 pkt. i znalazt sie grubo ponizej srednich kroczacych z
20 i 50 notowan, ktére wyznaczajg gtéwny trend. W
okolicach 1800 pkt.
analitykobw spodziewali

najbardziej pesymistyczni z

sie dna bessy, teraz gdy
btyskawicznie dotarliSmy tam, a na dziennym wykresie
Swiecowym powstafa klasyczna formacja "objecia czarne;j
chmury" (oznaczajgcej zazwyczaj spadki), konsensus

rynkowy wciaz sie obniza.

Prognoza gietdowa

Mamy teoretycznie silne argumenty przemawiajace za
rychlym odbiciem na GPW. Znaczaca skala obrotéw
poréwnywalna - kwotowo - z najlepszymi okresami z
wiosny 2007 r., silne wyprzedanie rynku i nieracjonalny
strach inwestoréw, ktéry kaze im pozbywac sie akcji
mimo 10-proc. spadkéw ich kurséw w ciggu dnia. Tyle, ze
kazdy z tych argumentéw mozna bylo powtarza¢ po
dowolnej sesji poprzednich dwodch tygodni. Rynek nie
wycenia dzi§ wartosci

akcji, lecz gra emocjami

inwestorow. W  teorii przewidywania  dotyczace

zbiorowych  zachowan ludzi sg ‘latwiejsze do
sporzadzenia niz postepowania jednostek, ale gdy
przychodzi  prognozowa¢ zachowanie rynku w
najblizszych godzinach, sprawa wydaje sie w takich
dniach trudniejsza niz przewidzenie wyniku rzutu moneta.
lepszych

inwestorow na koniec tego tygodnia niz po zamknieciu

Mimo wszystko oczekujemy nastrojow
pigtkowej sesji. Gtownej na to szansy upatrujemy w
poprawie sytuacji ha rynku pienieznym, bo to od krachu
na nim zaczely sie ostre spadki na gietldach. Poprawa
miedzybankowym
ograniczy liczbe potencjalnych bankructw w sektorze

finansowym. Taka poprawa musi na dzi$ wystarczyc.

ptynnosci  na  rynku zZnaczaco

Ronson - zlecit spéice Unimax budowe czterech

budynkéw mieszkalnych w Warszawie. Wartos¢
kontraktu to 49,2 min PLN netto. Zakonczenie budowy
przewidziano na styczen (I etap) i maj 2010 r. Rosnon
zagwarantowat sobie prawo do odstgpienia od budowy Il

etapu (wartos¢ prac to w tym wypadku 14,3 min PLN).

AmRest - podpisat umowe franszyzowa na prowadzenie
sieci fast-foodéw Burger King w Czechach. Wedle
umowy AmRest zaptaci za kazdy otwierany lokal sieci 50
tys. USD franszyzodawcy oraz procent (nie podano jaki)
od przychodow ze sprzedazy. AmRest nie ma
wylgcznosci na sie¢ Burger King w Czechach.

Putawy - czlonek zarzadu kupit 603 akcje spotki.

InterCars - czlonek rady nadzorczej kupit ok. 12,5 tys.
akcji spotki.

Amica - sprzedala pakiet akcji KKS Lech Poznan i nie
bedzie konsolidowa¢ wynikow klubu w
finansowych. Nabywca klubu jest spotka nalezgca do
Jacka Rutkowskiego - prezesa Amiki. Wartosci transakcji

raportach

nie podano.

Indeksy GPW
WIG 28624,85 pkt -4,73 %
WIG 20 1779,09 pkt -6,35 %
SWIGS0 7748,51 pkt -1,44 %
mWIGA40 174246 pkt 2,58 %
WIG - BUDOW 485422 pkt [ -2,85 %
WIG - MEDIA  2689,77 pkt -4,05 %
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Waluty

Pierwsze godziny handlu na rynku walutowym przyniosty
poprzedniego tygodnia -
inwestorzy pozbywali si¢ dolara i jena na korzysé innych

odwrécenie  trendéw  z
walut, a ztotébwka nieSmiato odrabiata straty. Problemy
finansowe Wegier i
masowy odptyw kapitatu z naszego regionu, co odbito sie
rykoszetem réwniez na kursie ztotowki, ktéra potaniata do
pozioméw sprzed ponad roku. Rano za jedno euro
ptacono 3,52 PLN, za franka szwajcarskiego 2,30 PLN, a
za dolara 2,60 PLN. W niedziele J.C.Trichet zapewniat,
ze pomoc zagwarantowana bankom na calym Swiecie

Ukrainy spowodowaly w pigtek

jest wystarczajgca i zachecat banki do pozyczania sobie
poniedziatek
zaplanowano wystapienie przewodniczacego FED, ktore

nawzajem pieniedzy, natomiast na

zapewne bedzie mie¢ podobny wydzwiek.

Surowce

Odwrécenie wzrostowego trendu na wykresie ropy
naftowej przypomina ostatni etap hossy surowcowej, z tg
tylko réznicg, ze obecnie rynek patrzy niemal wylgcznie w
dot i wycenia wiadomosci korzystne z perspektywy
krajow importujgcych energie. Niewielkie wrazenie zrobity
najsilniejsze od kilku lat huragany u wybrzezy USA oraz
zapowiedzi  obnizenia
czlonkéw OPEC,
gospodarczo i niewidzialna reka musi "zdja¢" nadmierng

wydobycia surowca przez

poniewaz caly Swiat hamuje
podaz. Przewodniczacy zrzeszenia eksporteréow ropy
OPEC, z ktérego pochodzi ok. 40 proc. ropy na Swiecie,
stwierdzit w ubieglym tygodniu, ze optymalna cena
ksztaltowata sie pomiedzy 70-90 USD, podczas gdy
analitycy Deutsche Banku
Wenezuela, aby domknga¢ swoje budzety narodowe
musiatyby sprzedawac barytke przynajmniej po 95 USD.
W poniedziatek ksztattowata sie ona w okolicach 72 USD,

a za uncje ztota ptacono 785 USD.

szacuja, ze lIran czy
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Wsparciem dla kursu franka jest poziom 2,20 PLN

Fixing NBP

EUR 3,5653 +0,41 %
CHF 2,3349 +0,69 %
uUsD 2,6509 +0,47 %
JPY 0,0262 -0,38 %
GBP 4,5880 +0,83 %
Notowania walut z 17 pazdziernika 2008 r.
Notowania surowcow
Ropa 71,51 USD +2,74 %
Zloto 803,35 USD +2,77 %
Srebro 9,75 USD +4,06 %
Platyna 914,00 USD +7,47 %
Miedz 4925,00 USD +1,65 %
Aluminium  2225,00 USD 0,00 %
Cyna 13250,00 USD 2,21 %
Cynk 1285,00 USD +2,80 %
Nikiel 10750,00usp [ -1,38 %
otéw 1470,00 USD 0,00 %

Notowania surowcow z 17 pazdziernika 2008 r.

tukasz Wrébel - gietdy zagraniczne, obserwuj akcje, surowce, waluty;
Emil Szweda - wydarzenie dnia, sytuacja na GPW, prognoza gietdowa poinformowali przed sesjg. open inar )
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