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TYDZIEN NA RYNKACH FINANSOWYCH

Wazne wydarzenia ubieglego tygodnia

Kalendarium na najblizszy tydzien

Wielka Brytania — spadek inflacji PPI we wrzes$niu o
0,3% w ujeciu miesiecznym; w ujeciu rocznym
wskaznik ten wynosi 8,5%. Prognozowano wzrost o
0,4% m/m i 8,8% r/r. Nastgpit natomiast wzrost
inflacji CPI o0 0,5% m/m i 5,2% r/r (oczekiwano:
0,3% m/m i 5% r/r).

Polska — inflacja CPI wyniosta we wrzesniu 4,5%;
prognoza: 4,4%. Poprzednia wartos¢: 4,8%.

Polska — GUS; wynagrodzenia w sektorze
przedsiebiorstw wzrosty we wrzesniu o 10,9%.
Przecietne wynagrodzenie brutto wynosi 31171,65
zt.

Polska — GUS; zatrudnienie w przedsiebiorstwach
wzrosto w poprzednim miesigcu 0 0,1 m/mi 4,1%
r/r.

USA - spadek sprzedazy detalicznej we wrzesniu o
1,2%. Prognozy przewidywaty spadek na poziomie
0,4%.

USA — spadek nowych podan o zasitki dla
bezrobotnych do 462 tys. Przewidywano, ze bedzie
ich 470 tys.

Polska — GUS; we wrzesniu Polska gospodarka
odnotowata wzrost produkcji przemystowo-
montazowej 0 7%. W sierpniu wskaznik ten wynidst
-3,7%.

Niemcy — inflacja PPI we wrze$niu.

poniedziatek Poprzednia wartos¢: 7,6%.

Polska — inflacja bazowa we wrzesniu.

wtorek Poprzednia warto$¢: 2,7%.

Euroland — rachunek obrotow
biezacych w II kw.

Kanada — sprzedaz detaliczna w
sierpniu. Prognoza: 0,2%.

sroda

Polska — sprzedaz detaliczna we
wrzesniu. Poprzednia wartos¢: 7,7%.
Polska — stopa bezrobocia we
wrzesniu. Prognoza: 9,3%.

Wielka Brytania — sprzedaz detaliczna
we wrzesniu. Prognoza: -0,6%.
Euroland — zamdwienia przemystowe
w sierpniu. Prognoza: 0,3%.

czwartek

Wielka Brytania — PKB, dane wstepne
III kw. Prognoza: -0,2%.

USA — sprzedaz domow na rynku
wtérnym we wrzesniu. Prognoza:
+0,4%.

piatek

Podsumowanie tygodnia — POLSKA
Rynek akcji

Poniedziatek, po ogromnych spadkach z ubiegtego tygodnia, mozna uznac¢ za dos¢ udany.
WIG zyskat 1,65%, WIG20 1,19%, ponad 2-proc. wzrostami mogty pochwali¢ sie spétki z
sektora matych i Srednich spotek. Wsrdd blue chipdw najbardziej podrozaty walory CEZ-u
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(+8,2%), TVN-u (+6,68%), Agory (+6,52%) oraz banku BRE (+5,13%). Nie zabrakto
jednak spoétek spadkowych, m.in. ponad 8% stracity akcje GTC. Wzrosty na krajowym
parkiecie byly jednak niewielkie, jesli porownamy je z innymi gietdami Swiatowymi. Blisko
15% zyskata brazylijska Bovespa, ponad 11% w gdre poszty indeksy na Wall Street, nasz
czeski ,sasiad” zyskat ponad 10%.

Po wysokich poziomach zamkniecia Swiatowych indeksdw, szczegdlnie tych w
Stanach Zjednoczonych, wtorkowe wzrosty rodzimych wskaznikdéw nie byty zaskoczeniem.
Wsrdd spotek z WIG20 wystrzelity walory KGHM-u (+19,35%) oraz GTC (+15,62%).
Dziewiecioprocentowq zwyzkg mogt sie takze pochwali¢ PGNiG. Dodatkowo na wyniki
podmiotow z branzy surowcowej przetozyty sie wzrosty cen surowcdw. Czteroprocentowy
spadek zaliczyt natomiast PBG. Ostatecznie WIG20 zyskat 4,11%, a WIG 3,81%. Na
nieztym ,,plusie” skofczyty indeksy sWIG80 i mWIG40.

W $rode niestety nie udato sie utrzymac ,zieleni” na parkietach. Liderami spadkéw
byty banki: Getin osunagt sie o 13,89%, tuz za nim uplasowat sie BRE (-11,67%).
Osmioprocentowe znizki zanotowaty takze KGHM, Pekao SA, PKO BP, oraz Polnord. WIG
zakonczyt sesje z wynikiem -5,37%, WIG20 -6,29%. Zdecydowanie nizsze niz w
poprzednich dniach byty obroty (niewiele ponad 1 mid zt).

Czwartek nie przynidst zadnej poprawy, chol byly na to szanse. Warszawskie
indeksy jeszcze okoto godz. 15 byly ,na plusie”, wtedy naptynely dane zza Oceanu
informujgce o najwiekszym spadku produkcji od 1974 r. W jednym momencie caty
entuzjazm opadt, doprowadzajac do ponad 3-proc. spadkéw. Po raz kolejny na wartosci
znacznie stracity akcje BRE.

Gietda nie jest zbyt taskawa dla inwestoréw i nawet na chwile nie daje im
odetchna¢. Informacje o problemach na Ukrainie i Wegrzech spowodowaty wyprzedaz na
tamtejszych rynkach, ktéra dotkneta takze krajowq gietde. WIG20 zanurkowat o ponad
6%. Indeks blue chipdw ciggnety w dot dwa banki: Pekao SA (-10,72%) oraz PKO BP (-
7,74%). W przypadku obu podmiotow wtascicieli zmienity papiery za ponad 750 min zi.
Indeks szerokiego rynku zakonczyt tydzien z wynikiem -4,73%.
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Zrédto: stoog.pl

indeks 17 pazdziernika 2008 r. 13 pazdziernika 2008 r. zmiana tygodniowa [%]

WIG 28624,85 31554,9 -9,286
WIG20 1779,09 2015,39 11,725
SWIGS0 7748,51 8084,88 -4,160

mWIG40 1742,46 1862,26 -6,433
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Podsumowanie tygodnia — ZAGRANICA

. . . zmiana
kraj nazwa 17 pazdziernika 2008 r. 13 pazdziernika 2008 r. tygodniowa [%]
USA Dow Jones Industrial 8852,22 9387,61 -5,703
USA NASDAQ 1711,29 1844,25 -7,209
USA S&P 500 940,55 1003,35 -6,259
Niemcy DAX 4781,33 5062,45 -5,553
WIk. Brytania FTSE 250 6311,39 7030,35 -10,227
Rosja RTX 667,62 791,20 -15,619
Wegry BUX 12928,70 15387,80 -15,981
Czechy PX 842,80 981,50 -14,131
Chiny Shanghai Composite 1930,65 2073,57 -6,892
Indie BSE 30 9975,35 11309,09 -11,794
Japonia Nikkei 225 8693,82 brak sesji -
Singapur Strait Times 1878,51 2076,35 -9,528
Brazylia Bovespa 36399,09 40829,13 -10,850
Argentyna MerVal 1216,02 brak sesji -
Meksyk IPC 20312,83 22095,89 -8,070
Fundusze inwestycyjne
rodzaj funduszu najlepszy fundusz — rok wynik najlepszy fundusz — 3 lata wynik
" UniAkcje Mistrzostwa Europy 2012 _ o . o
akgji Geograficzny zakres inwestycji Polska 38,56% Legg Masson Akgcji FIO 23,71%
papierow dtuznych PKO Credit Suisse Obligacji Dt 9,36% KBC Alfa SFIO 19,63%
rynku pienieznego UniWibid SFIO 5,90% KBC Gamma SFIO 15,15%
. . . Commercial Union FIO
- o, o,
stabilnego wzrostu UniStabilny Wzrost 0,89% Ochrony Kap. 18,15%
zrOwnowazone PKO/CS Zréwnowazony + -25,97% Lukas Dynamiczny 3,67%

rodzaj funduszu najlepszy ::;::il:iz ~ ostatni wynik — 1 tydzien wynik — 12 miesiecy
akcji CU Akdji 0,02% -
papierow dtuznych CU Dtuzny 0,03% -
rynku pienieznego PKO/CS Rynku Pienieznego 1,65% 3,36%
stabilnego wzrostu ING Stabilnego Wzrostu -1,85% -8,34%
zré6wnowazone PZU Optymalnej Alokacji FIO -0,13% -
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Fundusz tygodnia
‘ nazwa funduszu waluta | zarzadzane aktywa data utworzenia | Wynik — 12 miesiecy
UniWibid SFIO PLN 383 032,13 tys. zt 22.05.2003 r. 5,9%

Fundusz z kategorii funduszy specjalistycznych. Srodki jego uczestnikéw (do 100%)
lokowane sg w instrumenty finansowe rynku pienieznego, ktorych czas pozostajacy do
wykupu nie przekracza roku lub przy ktérych wysokoS¢ oprocentowania jest ustalana dla
okresu nie dtuzszego niz rok. Udziat instrumentéw finansowych rynku pienieznego nie
powinien by¢ nizszy niz 70% wartosci aktywow funduszu.

Zrodto: multifund.pl

Rynki walutowe

7 . Ll e zmiana

sredni kurs 17 pazdziernika 2008 r. | 13 pazdziernika 2008 r. tygodniowa [%]
USD/PLN 2,614 2,6222 -0,313
EUR/PLN 3,5167 3,5416 -0,703
CHF/PLN 2,3031 2,2972 0,257
EUR/USD 1,3408 1,3596 -1,383
uUsSD/JPY 101,64 101,99 -0,343

__USD/PLN — 5 dni __CHF/PLN — 5 dni __EUR/USD -5 dni

111111111111111111111111

Kolejny tydzien, w ktorym krajowa waluta mocno sie ostabiata. To pozytywny czynnik dla
rodzimych eksporteréw, w szczegdlnosci tych sprzedajacych produkty w Eurolandzie.
Wspdlna waluta podrozata o 0,7%, a dolar o 0,3% i jest najdrozszy od ponad roku. Ztoty
nieznacznie umochit sie natomiast wzgledem franka szwajcarskiego.
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Z rynku

Media od kilku tygodni przekazujg informacje o kryzysie w sektorze finansowym. Nie
mozna sie dziwi¢, skoro ta sytuacja dotyczy wielu sektorow gospodarki i wiasciwie
kazdego z nas. Trudno zachowal zimng krew, kiedy z kazdej strony docierajg do nas
wiadomosci o spadkach na gietdach catego S$wiata. Wielu inwestoréw (szczegdlnie
detalicznych, ktorzy poprzez fundusze, inwestycje na gietdzie czy w obligacje pomnazajq
swoj maijatek, oszczedzajg z mysla o emeryturze i zabezpieczeniu finansowym w ogole)
zadaje sobie pytanie — co robic?

Obecna sytuacja charakteryzuje sie niezwykta dynamikg i zmiennoscig. Po kilku
okresach gtebokich kilkuprocentowych spadkdéw, nastepujq spektakularne odbicia i bardzo
trudno przewidzie¢, co przyniesie kolejny dzien. Najrozsadniejszym rozwigzaniem bedzie
zachowanie spokoju, dziatanie bez gwattownych ruchéw. Podjecie decyzji dobrej i ztej
jest bowiem réwnie prawdopodobne. Poza tym, by osigga¢ dobre wyniki, inwestowanie
musi charakteryzowac sie ciggtoscig i systematycznoscia. Juz kilka dni utraconych poprzez
zmiane jednej inwestycji na inng moze w ogolnym rozliczeniu przetozy¢ sie niekorzystnie
na wysoko$¢ stopy zwrotu.

Jezeli nie zaktadamy ,konca $wiata” na parkiecie, a raczej tak sie nie stanie (spadki
na poziomie 40-50% odnotowali$my juz w historii gietdy), to mozna rzec, ze dzisiejsze
ryzyko zakupdw jest zdecydowanie nizsze niz w ubiegtym roku. Wtedy gietdy catego
Swiata byty rozgrzane do czerwonosci. Obecnie mamy bardzo dobrg sytuacje do przejec
roznych spétek, ktdrg skrzetnie wykorzystujq m.in. inwestorzy z Dalekiego Wschodu.
Warren Buffet zwykt moéwic ,badz chciwy, gdy inni sie bojg”.

Zrédto: stooq.pl, onet.pl, multifund.pl, money.pl

Maciej Borowiak
Doradca Finansowy Money Expert SA
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Money Expert SA jest profesjonalng i niezalezng firmg doradztwa finansowego, specjalizujaca sie w ustugach kredytowych
i inwestycyjnych. Wspotpracuje z wieloma instytucjami finansowymi, w tym z najwiekszymi polskimi bankami, dzieki czemu zapewnia
swoim klientom najkorzystniejszg oferte kredytowa. Firma powstata w lutym 2005 roku, a cztery miesigce pdzniej rozpoczeta
dziatalno$¢ operacyjng. Prezesem Zarzadu Money Expert SA jest Piotr Junak, finansista z wieloletnim doswiadczeniem.

Obecnie Money Expert SA w Polsce posiada 12 oddziatéw: w Lublinie, kodzi, Katowicach, Krakowie, Poznaniu, Szczecinie, Warszawie,
we Wroctawiu oraz w Gdansku. Wkrétce otwarte zostang kolejne placdwki w Warszawie, we Wroctawiu oraz w Tréjmiescie.

Ustugi doradztwa finansowego Money Expert SA promuje réwniez poza granicami kraju — w Irlandii, gdzie w Dublinie od listopada
2007 roku funkcjonuje jego placowka.
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Blizsze informacje: Biuro Prasowe Money Expert SA:
Karolina Dobies, e-mail: k.dobies@adpublica.pl, tel.: 22/ 569 69 22, fax: 22/ 834 83 23, gsm: 601 177 696.



