21 PAZDZIERNIKA 2008

Komentarz poranny

openfin

DORADCY FINANSOWI

ZAPOWIEDZ WYDARZEN NA RYNKACH KAPITALOWYCH

Dzis inflacja
bazowa

Wydarzenie dnia |

Ekonomisci oczekuja, ze inflacja bazowa po wylgczeniu cen zywnosSci i
energii wzrosta we wrzesniu z 2,7 do 2,8 proc. Jesli tak sie stanie
jastrzebia cze$¢ RPP bedzie miata opory przed obnizeniem stop.

Zresztg wiele zaleze¢ tez bedzie od

moze okazaé sie rozwdéj wydarzen na

poziomie. Byé moze NBP bedzie

projekcji inflacji, wiec péki co nie  rynku pienieznym. Jak dotgd banki musiat gwarantowa¢ pozyczki na
mozna przesadzac stanowiska Rady niechetnie korzystaja z ‘“pakietu rynku miedzybankowym, aby w
na przysziotygodniowym  zaufania" przygotowanego przez  koncu rozrusza¢ ten rynek. W
posiedzeniu, poza tym jednym NBP aby poprawi¢ ptynno$¢ na tym  kazdym razie w S$rednim terminie
pewnikiem, ze obejdzie sie bez rynku, ale z drugiej strony stopy stopy WIBOR powinny sie obniza¢ od

podwyzki stoép. Dla kredytobiorcow
wazniejszy

Sytuacja na GPW

Poczatek notowan byt catkiem udany, do potudnia
WIG20 zyskiwat juz 3 proc., cho¢ co prawda przy
niewysokich obrotach. W okolicach potowy notowan
nastroje zmienity sie - wplyw na to mogty mie¢ informacje
o0 nieudanym przetargu bonéw skarbowych Swiadczacym
0 duzym braku plynnosci na rynku miedzybankowym
(popyt na bony byt bardzo staby), ale réwnie dobrze
mogta to by¢ realizacja skromnych zyskéw. Do korca
sesji indeksy juz tylko sie osuwaty, a WIG20 zakohczyt
dzien na tym samym poziomie co w pigtek.

Obroty podliczono na 1,2 mld PLN na catym rynku akcji,
wiec poniedziatkowa sesja nie bedzie miata wiekszego
znaczenia dla loséw catego tygodnia. Podrozaty akcje
173 spotek, potaniaty 123 (przewaga obrotow przy
spoétkach taniejgcych).

™ M o

WIBOR utrzymujg sie na wysokim

obecnych poziomdw.

Gietdy zagraniczne

Na Wall Street w poniedziatek inwestorzy przez caly
dzien kupowali akcje, co pomogto podtrzymac¢ dobrg
passe z ubieglego tygodnia i przetozyto sie na wzrosty
gtéwnych indekséw o ponad 4,5 proc. Trudno moéwic
jednak o uspokojeniu rynku, ktéry z dnia na dzien
zmienia sie o kilka lub nawet kilkanascie procent -
indeksu S&P500 (réznica
pomiedzy dziennym maksimum i minimum) wyniosta 4,4

poniedziatkowa amplituda

proc. i byla druga najnizsza wartoscia w tym miesigcu.
Pakiet pomocowy dla tzw. realnej gospodarki, o ktérym
moéwit B.Bernanke moze przyja¢ forme ulg podatkowych,
pytanie tylko, kto zaptaci za ogromny wzrost zadtuzenia
USA, gdy chetnych na obligacje rzadowe bedzie coraz
mniej. Analitycy prognozujg, ze wyniki finansowe spoétek
za lll kw. beda o ok. 10 proc. lepsze niz przed rokiem, ale
obnizanie prognoz przez koncerny samochodowe czy
producentéw procesoréw sugerujg cos$ innego.

| Sesja 20.10.2008 |

L N S&P500 985,40 pkt +4,77 %
2600
\'\'\ A A Nasdaq 1770,03 pkt +3,43 %
2400 \Whd V‘\
2200 \_\A | Sesja 21.10.2008 |
2000 \. Nikkei 9306,25 pkt +334 %
1800 -
08.2008 09.2008 10.2008 ] Hang Seng 1504117 pkt -1,84 %

Komentarz poranny | 1



Obserwuj akcje

Pekao - w poniedziatek akcje banku nalezaly do najmniej
pozadanych waloréw wchodzacych w sklad indeksu
WIG20 - po spadku o ponad 4 proc. jeden papier
wyceniano na 122 PLN. Czy to dobra cena do
rozpoczecia zakupow? Jesli spojrzymy na wykres to
wydaje sie, ze wyprzedaz jeszcze nie zakonczyla sie -
wskaznik stochastyczny zmierza w dot, lecz nie dotart
jeszcze do pozioméw oznaczajacych wyprzedany rynek,
a Srednie kroczace zostaty przeciete od goéry dopiero
przed kilkoma dniami. Dodatkowo po wybiciu dotem z
formacji trojkata, ktéry tworzyt sie od lipca do konca
wrzesnia nie zostat jeszcze osiagniety poziom docelowy,
lezacy w okolicy 110 PLN. Argumentem dla bykéw moze
by¢ fakt, ze analiza techniczna zawodzi w takich czasach
jak teraz, a akcje banku Pekao sg wyceniane o ponad
potowe nizej niz na poczatku roku i niemal na tyle samo,
co pod koniec 2004 roku.

Prognoza gietdowa

Silne zwyzki w Nowym Jorku i w Azji to efekt wzrostu
zaufania dla rynkéw. Wyraznie spadajg stopy procentowe
na rynku pienieznym, a sam rynek pieniezny zaczyna by¢
coraz bardziej ptynny. Mozna moéwi¢ o powolnym
powrocie do normalnosci (pamietajac jednak o tym, ze na
rynku pienigdze pozyczajg sobie znacjonalizowane banki
korzystajgce dodatkowo z gwarancji rzgdowych).
Teoretycznie jest to dobra sytuacja do rozpoczecia
odbicia takze na GPW, ale i wczoraj nie byla ona duzo
gorsza, a jednak nasz region wyraznie jest traktowany
przez "zagranice" jakby byt skazony.

Wiec odbicia nie mozna przesadzaé, cho¢ sg na to duze
szanse.

Oczekujemy wzrostowej sesji na GPW przy ostroznie
zawieranych transakcjach.

Tell - zawart umowe kupna spotki Impol prowadzacej sie¢
40 punktow sprzedazy produktéw Polkomtela. Warto$é
transakcji wyniosta 9 min PLN plus opcjonalnie 1 min
PLN.

Ropczyce - ZM Invest zwiekszyt zaangazowanie w
spoice o 1 pkt proc. do 47,98 proc. gtoséw na WZA.

Apator - cztonek rady nadzorczej kupit 2,5 tys. akcji
spoiki.

PKN - zaprezentowat wyniki operacyjne spotki w Il
kwartale. Przerdb ropy wzrést o 20 proc. i mimo wzrostu
wplynely
negatywnie na wynik operacyjny EBIT na poziomie

przychodéw "czynniki makroekonomiczne
ponad 400 min PLN, a zysk EBIT bedzie wynosit okoto

potowy tego co w Il kwartale 2007 r.

Mostostal Zabrze - przewodniczacy rady nadzorczej
kupit 107 tys. akcji spotki.

MNI - przewodniczacy rady nadzorczej kupit 1 min akcji
spotki i ma ich obecnie 13,2 min (14,6 proc.)

Indeksy GPW
WIG 28670,13 pkt +0,16 %
WIG 20 1778,83 pkt -0,01 %
SWIG80 7757,23 pkt +0,11 %
mWIG40 1759,12 pkt +0,96 %
WIG - BUDOW 5001,02 pkt +3,02 %
WIG - MEDIA  2673,86 pkt -0,59 %
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Waluty

Euro kosztowato 3,59 PLN, czyli tyle co w lutym 2008 r.,

natomiast dolar i frank szwajcarski powrdcity do
poziomoéw sprzed ponad roku - (odpowiednie 2,70 PLN i
2,34 PLN). Minister Finanséw poinformowat wczoraj, ze
sytuacja finansowa panstwa jest na tyle stabilna, ze
Skarb Panstwa moze zrezygnowa¢ w tym roku z
obligaciji,

zawirowania z rynkéw diugu trzeba wycenia¢ drozej niz

kolejnych  emisji ktére ze wzgledu na
jeszcze kilkanascie tygodni temu, poniewaz sentyment
do naszego

pogorszyt za sprawg Wegier i Ukrainy. Wypowiedzi B.

regionu geograficznego znacznie sie

Bernanke na temat koniecznosci wprowadzenia nowego
pakietu stymulujagcego gospodarke spotkaly sie z
aprobatg inwestorow i wzrost wartosci dolara wobec euro
do najwyzszego poziomu od marca 2007 r. (1,32 USD).
instrumentow

We wtorek odbedzie sie rozliczenie

pochodnych opartych o zadtuzenie Lehman Brothers

Surowce

Do posiedzenia OPEC, na ktorym
zakomunikuja rynkom ciecie pozioméw wydobycia ropy

eksporterzy

naftowej pozostaly trzy dni. Eksperci oczekujg na
obnizenie dziennej podazy o ok. 2 min barytek dziennie,
ale rozstrzal miedzy poszczegélnymi prognozami jest
wynosi

Tymczasem cena ropy rosta rano do 74,7 USD za

niematy i od 05 min do 3 min barytek.

barylke, poniewaz najwiekszy konsument energii na
Swiecie (USA) zamierza pobudza¢ konsumpcje kolejnym
pakietem ratunkowym. Warto zauwazy¢, ze podczas
sesji
aktywa, ktoére z reguly poruszajg sie w przeciwnych

wczorajszej na warto$¢ zyskaly jednoczesnie
kierunkach - amerykanski dolar, zloto, obligacje, rynek
akcji i ropa konczyly poniedziatek na plusie, co moze
Swiadczy¢ o gtebszym przegrupowaniu globalnego
kapitatu i odwilzy na rynku pienieznym.
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Wsparciem dla kursu franka jest poziom 2,20 PLN

Fixing NBP

EUR 3,5515 -0,39 %
CHF 2,3182 a -0,72 %
USD 2,6354 -0,58 %
JPY 0,0258 0 -1,53 %
GBP 4,5998 +0,26 %
Notowania walut z 20 pazdziernika 2008 r.
Notowania surowcow |
Ropa 71,19 USD 0 -2,81 %
Ztoto 784,65 USD -1,30 %
Srebro 9,84 USD +0,92 %
Platyna 890,50 USD (4] -0,28 %
Miedz 4632,00 USD -2,07 %
Aluminium  213000usp [ -0,70 %
Cyna 12350,00 USD -0,80 %
Cynk 1205,00 USD 2,82 %
Nikiel 10500,00 usp [ -1,78 %
Otéw 1387,00 USD -3,01 %

Notowania surowcow z 20 pazdziernika 2008 r.

tukasz Wrébel - gietdy zagraniczne, obserwuj akcje, surowce, waluty;
Emil Szweda - wydarzenie dnia, sytuacja na GPW, prognoza gietdowa poinformowali przed sesjg. open ,," Nance
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