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WYDARZENIA NA SWIECIE
Rynek zagraniczny.
Dzisiejszy kalendarz danych makroekonomicznych bedzie niemal pusty. Jednym z podstawowych impulséow do
umocnienia dolara, z ktérym mamy obecnie do czynienia, byta poniedziatkowa wypowiedz szefa FED Bena Bernanke,
ktory popart pomyst drugiego w tym roku pakietu stymulujgcego popyt wewnetrzny. Podobny pakiet stymulantow
fiskalnych w pierwszej potowie roku miat bardzo krotkotrwaty pozytywny efekt na wzrost popytu szczegdlnie na dobra
nietrwate.
Dodatkowo na wartosci traci zaréwno euro jak i brytyjski funt pod wptywem spekulacji o mozliwosci kolejnego ciecia
podstawowych stdp procentowych przez EBC i Bank Anglii. Odpowiedz dotyczaca prawdopodobnej decyzji drugiej
instytucji poznamy po przedpotudniowej publikacji protokotu z ostatniego posiedzenia BOE. Przypomnijmy, ze po
ostatniej skoordynowanej akcji $wiatowych bankéw centralnych, podczas ktdrej nastgpito ciecie kosztow pienigdza o
50 punktéw bazowych, kontynuacja tagodniejszej polityki monetarnej jest bardzo w Eurolandzie i na Wyspach
Brytyjskich bardzo prawdopodobna.
Obecnie czynniki fundamentalne, gtdwnie oczekiwania co do charakteru polityk monetarnych, wskazuje na kontynuacje
trendu spadkowego na parze EUR/USD. Warto jednak zaznaczyé, ze tak jak wczesniej mieliSmy do czynienia z
niedowartosciowaniem dolara tak obecnie zielony zaczyna by¢ przewartosciowany co nie wyklucza dalszego spadku
eurodolara, ale daje duze prawdopodobienstwo w dtuzszym horyzoncie powrotu powyzej 1,36.

Rynek polski.

Wczorajszy wyzszy od oczekiwan odczyt wrzesniowej inflacji bazowej w naszym kraju pozostat bez wiekszego wptywu
na ,stabnacg w oczach” ztotowke.

Najwiekszy wptyw na dynamiczny ruch polskich par walutowych na pd&tnoc ma nadal kontynuacja spadkéw kursu
eurodolara oraz niepokoje inwestoréw zwigzane z sytuacja gospodarczg na Wegrzech oraz polityczng na Ukrainie.
Najblizsze dni zadecydujg o tym czy obecne poziomy stang sie maksymalnym zakresem deprecjacji naszej waluty
obserwowanej od sierpnia tego roku.
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Interwat: MN EUR/USD
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Notowania EUR/USD w ostatnich trzech miesigcach odnotowaty znaczne spadki. Bardzo dynamiczna fala spadkowa
trwa juz ok 3 miesiecy i znosi ruch z poziomu 1,6041 az do 1,2736, co stanowi niemal 23,6% ostatniej fali
wzrostowej.

Dzisiejszy dotek na poziomie 1,2736 ma niewielkie szanse zosta¢ pogtebiony, a jezeli tak sie stanie para EURUSD
poszuka wsparcia w okolicach 1,2680 wynikajacego z 23,6% rozwiniecia ostatniej fali wzrostowej. W obu przypadkach
prawdopodobne jest odbicie, ktére stanie sie zalgzkiem dwdch scenariuszy. Pierwszym z nich jest osiggniecie poziomu
w granicach 1,30-1,31 i poruszanie sie w trendzie horyzontalnym przez kilka nastepnych miesiecy w okolicach 1,30-
1,33. Po fazie konsolidacji powinno nastgpi¢ wybicie w gore, ktore delikatnie bedzie zbliza¢ kurs do poziomu dolnej linii
kilkuletniego kanatu wzrostowego czyli w okolice poziomu 1,5.

Drugi scenariusz takze zaktada umocnienie sie euro wzgledem dolara, ale z pominieciem okresu poruszania sie w
trendzie horyzontalnym. Po dotarciu do dolnego ograniczenia kanatu wzrostowego, kurs powinien poruszac sie wzdtuz
niego ruchem falowym.



Interwat: MN USD/PLN

LSO fileekly 26474 28361 2.53% 2,36
33140

32360

31580
3.0800
3.0020

25240

27680
26900
26120
25340
24560
23780
23000
22220
21440

20660

\ 13880

RSI14) 777616 10

M2l WA 206 EnAE MAw0S EOX205 WD AFb7 1AW TFMy2NF AT S0 LNw 0 ElmNE  TMar20 A3 TIniNE I7 AugZom 12 w2009

Kurs USD/PLN w $lad za ujemnie skorelowanym eurodolarem od 3 miesiecy odnotowuje bardzo silne wzrosty, ktore
wyniosty notowania z poziomu 2,0142 do poziomu 2,8967. Na wykresie o interwale tygodniowym utworzyta sie
formacja pieciofalowa. Fala 1 to ruch z 2,0142 do 2,4717, fala 2 to korekta z 2,4717 do 2,2093, a fala 3 to wzrost z
2,2093 do 2,7062. Zgodnie z teorig fal w okresie od 10.10.2008-14.10.2008 byliSmy $swiadkami fali 4 ktéra stanowi
korekte fali 3. Wynikato to z faktu, ze fale 1 i 3 byty tej samej dlugosci. Korekta siegneta poziomu 2,4859. Po korekcie
ma miejsce pigta fala wzrostowa, ktora wyniosta notowania do poziomu 2,8967.

Po wyrysowaniu ostatniej fali wzrostowej, ktora juz dobiega konca, nastgpi powrdt tej pary do dtugoterminowego
trendu spadkowego. Bardzo mozliwe jest zejscie ponizej gdrnej linii kanatu spadkowego, co oznaczatoby powroét do
poziomoéw 2,10-2,05.
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Kurs EUR/PLN podobnie jak USD/PLN na przetomie ostatnich 3 miesiecy odnotowywat znaczace wzrosty z poziomu
3,1962 do poziomu 3,7142. Rowniez i tutaj wyrysowata sie formacja falowa. Poprzez fale 1 rozumie sie fale wzrostowq
z poziomu 3,1962 do poziomu 3,4865, fale 2 przez korekte z poziomu 3,4865 do poziomu 3,2613, a przez fale 3
wzrost z 3,2613 do 3,6436. Podobnie jak w przypadku USD/PLN fala 1 i fala 3 jest tej samej dtugosci. Oznacza to, ze
fala 4 stanowi 14 groszowe zniesienie do poziomu 3,4233. Fala 5 jako najbardziej dynamiczna wyniosta poziomy do
bardzo wysokich pozioméw 3,7142, ktére mogg by¢ ekstremum lub bardzo blisko niego.

Po osiagnieciu szczytu kurs EUR/PLN zacznie delikatnie spada¢ w strone poziomu 3,4163, w okdt ktérego powinna
nastapic stabilizacja.
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GBP/PLN w okresie od wrzesnia 2007 do sierpnia 2008 odnotowat praktycznie niczym niezachwiany spadek z poziomu
5,6927 do poziomu 4,0206. Po tak dynamicznym spadku normalne jest wystepowanie odreagowania. To, z ktérym
mamy do czynienia w tym przypadku bez wiekszych probleméw przetamato 23,6% oraz 38,2% poziom odreagowania
fali spadkowej. Obecnie notowania daza w kierunku oporu na poziomie 4,8625, ktére wynika z 50% zniesienia fali

spadkowej.

Po tak dynamicznym odreagowaniu nastgpi powrot do spadkow i dos¢ dynamiczna wedrowka w strone globalnych

miniméw-4,5177.

EURUSD EUR/PLN USD/PLN GBP/PLN ‘

Opor
Obecnie

Wsparcie

1,3247
1,3140
1,2885
1,2785
1,2736

3,7757
3,7126
3,6882
3,5547
3,5164

POZIOMY TECHNICZNE

3,5590
2,8975
2,8572
2,8074
2,6588

4,8588
4,7488
4,6884
4,6644
4,4151
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