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ZAPOWIEDZ WYDARZEN NA RYNKACH KAPITALOWYCH

Argentyna przejmie prywatne
fundusze emerytalne

Wydarzenie dnia |

Argentyna planuje przejecie funduszy emerytalnych, ktorych majatek
wyceniany jest na 29 mild dolarow, posiadajg ok. 5 proc. akcji
notowanych na gietdzie i 27 proc. papieréw znajdujgcych sie w obrocie.

Propozycja premier kraju musi by¢ emerytow i

jeszcze zaaprobowana przez

parlament. Zdaniem Cristiny

Fernandez (premier) jej decyzje bowiem

nalezy rozpatrywa¢ w kontekscie

nacjonalizacji bankéw w  przysziym roku),

najwiekszych krajach Swiata. - My

bierzemy je by chroni¢ naszych od kiedy zawiesit

Sytuacja na GPW

Pierwszy raz od kilku dni warto$¢ indeksu WIG20 byta na
koniec sesji wyzsza od wartosci z otwarcia. Wprawdzie
tylko o 9 punktéw (0,5 proc.), ale zawsze jest to sesja
wzrostowa. No i udalo sie to, co nie wyszio dzien
wczesniej, a wigc utrzymac poranng zwyzke do konca
notowan. | sprzedajacych na
Swiatowych gietdach. Ale pamietajmy, ze po stabym
poczatku tygodnia GPW ma spory dystans do
nadrobienia wobec gietd zachodnich. Co ciekawe GPW

to pomimo przewagi

oparta sie nawet wyprzedazy zlotego, cho¢ najwiekszy
spadek waluty notowano juz po zamknieciu notowan
gietdowych. Wczoraj dobrze spisaly sie banki (WIG Banki
w gore o 3 proc.) i deweloperzy (plus 5,4 proc.). O 6 proc.
przeceniono KGHM (juz tylko 26,3 PLN za akcje) i spoiki
medialne.

Obroty podliczono na 1,9 mid PLN, podrozaly akcje 154

spotek, potaniaty 135.
T

2800

pracownikow -
powiedziata. Sytuacja niekoniecznie
musi wyglada¢ witasnie tak. Rosng
potrzeby
Argentyny (z 7 do 14 mild USD w
a rzad nie ma

dostepu do zagranicznego kapitatu,

obstuge obligacji o wartosci 20 mid
USD w 2001 r. Obecnie rentownos¢
obligacji (25-letnich) siega 24,7 proc.
pozyczkowe  wobec 8,8 proc. przed rokiem. Rzad

zapewnia, ze utrzyma strukture
aktywow funduszy (60 proc. obligaciji

i 10 proc. akcji).

Gietdy zagraniczne

Dwukrotnie podczas wtorkowej sesji amerykanskie
indeksy zblizaly sie do pozioméw z poniedziatku, lecz za
kazdym razem podaz hamowata zapat bykéw liczacych
na kontynuacje wzrostéw. Ostatecznie S&P 500 spadt o
3 proc., DJIA o 2,5 proc., a technologiczny NASDAQ o
ponad 4 proc. Wiadomoscig dnia bylo uruchomienie
przez FED kolejnej linii ratunkowej - tym razem obiektem
zainteresowania beda nieptynne krétkoterminowe papiery
komercyjne znajdujace sie w portfelach funduszy rynku
pienieznego. Wyniki spotki Apple za Il kw. znacznie
przekroczyly prognozy analitykow, lecz obawy o spadek
sprzedazy komputeréw, iPhone'éw i iPod'éw w kolejnych
kwartatach sktonita inwestoréw do przeceny akcji spétki o
7 proc. W Azji japonski NIKKEI stracit az 6,8 proc., a inne
gieldy leciaty w do6t od 3 do 7 proc. We wtorek Bank
Kanady obnizyt gtéwng stope procentowg o mniej niz
oczekiwano (z 2,5 proc. do 2,25 proc.).

| Sesja 21.10.2008 |
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Obserwuj akcje

TVN - na poczatku biezacego roku kurs spotki byt
jednym z najbardziej odpornych na spadki, poziom 22
PLN za akcje dtugo bronit sie przed niedzwiedziami, ale
w drugiej potowie roku inwestorzy zaczeli sprzedawaé
akcje. Obecnie za jeden walor ptaci sie 13,10 PLN, a
podaz nasilita sie po wbiciu dotem z formacji tréjkata.
Sygnat sprzedazy pojawit sie na wskazniku MACD, gdy
jedna akcja kosztowata ponad 17 PLN i z punktu
udzialowcow TVN okazat sie
wskaznik

widzenia niestety

skuteczny.  Podobnie  zachowuje  sie
stochastyczny, chociaz w tym przypadku zblizyliSmy sie
do poziomdéw uznawanych za rynek wyprzedany, lecz
przy olbrzymiej wahliwosci gieldowych notowan, nie jest

to dostateczny argument dla kupujacych.

Prognoza gietdowa

Na rynki zagraniczne powrécity obawy o spowolnienie
gospodarcze. Co prawda udato sie przywréci¢ zaufanie
do rynku pienieznego (nie byle jakim kosztem), ale
zamieni¢ wode w wino (widmo recesji w prosperity)
potrafit tylko jeden cztowiek. Pamietajmy, ze jesteSmy w

srodku publikacji wynikéw kwartalnych w  USA,
inwestorzy obserwujag tez biezgce dane makro
(spodziewajg sie spadku sprzedazy nowych i

"uzywanych" doméw w USA), wiec nie bedzie tatwo
zbudowac dobre nastroje na gietdach.

Nie pozostaje nam nic innego niz dostosowacé sie do
ponurego obrazu serwowanego przez rynki azjatyckie i
amerykanskie i zyczy¢ sobie, by dzisiejszy spadek nie
ustanowit nowego dna bessy.

TF SKOK - Adam Meller zrezygnowat z funkcji prezesa
spotki. Na tym stanowisku od 15 listopada zastgpi go
Ewa Beresniewicz-Koztowska, dotychczasowy cztonek
zarzadu.

KPPD - Zenon Wnuk, wiceprezes spotki i jej gtdwny
ksiegowy zlozyt rezygnacje z dniem 31 grudnia. Zastagpi
go Bozena dyrektor
finansowy.

Czerwinska-Lasak, obecnie

Vistula&Woélczanka; Kruk - na 26 listopada zwotano
NZWA  V&W, zgode na
przeprowadzenie fuzji z Krukiem.

ktore ma wyrazi¢

eCard - rada nadzorcza zawiesita prezesa spotki w

obowigzkach uznajac, ze doprowadzit do
systematycznego pogarszania sie plynnosci w spoéice.
Rada mianowata p.o. prezesa Radostawa Sosnowskiego,

cztonka RN.

TIM - zrewidowat prognoze wynikéw finansowych na ten
rok. Przychody majg wynie$¢ 440 min PLN, a zysk netto
18 min PLN.

Barlinek, Cersanit - rumunska spétka Barlinka sprzedata

rumunskiej spotce Cersanitu nieruchomosé. Kwota

transakc;ji to ok. 35,2 min PLN.

Trakcja Polska - spétka skorygowata prognozy na ten
rok. Przychody majg wynies¢ 862 min PLN (spadek o 4
proc.), a zysk netto 58 min PLN (wzrost o 14 proc.).

Indeksy GPW
WIG 29096,61 pkt +1,49 %
WIG 20 1822,09 pkt +2,43 %
SWIGS0 7734,42 pkt -0,29 %
mWIGA40 175597 pkt -0,18 %
WIG - BUDOW  5045,43 pkt +0,89 %
WIG - MEDIA  2602,20 pkt -2,68 %
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Waluty

W nocy dolar kosztowat 2,90 PLN, euro 2,70 PLN, a
frank 2,47 PLN. Dramatyczna wyprzedaz ztotego, ktorg
obserwowaliSmy w nocy wbrew obiegowej opinii nie
wynikata wylgcznie z ucieczki zagranicznych inwestoréw
z Europy Srodkowo-Wschodniej za sprawg probleméw
Wegier i Ukrainy, lecz przede wszystkim z zachowania
kursu euro. Kurs pary eurodolar znalazt sie ponizej
kluczowego wsparcia i za jedno euro ptacono 1,28 USD -
najmniej od konca 2006 r. Inwestorzy instytucjonalni z
Europy kupowali dolary, poniewaz stopy procentowe w
strefie euro moga spas¢ w ciagu najblizszych 12
miesiecy o ponad 150 pkt.,, a FED zapowiedzial, ze
kolejny program pomocowy obejmie tym razem wykup
komercyjnych papieréw warto$ciowych za ok. 600 mid
USsD.

Surowce

Rekordowe wzrosty ceny ropy z pierwszej potowy roku
sktonity niektére kraje bogate w zasoby surowcowe
aspirujgce do tytulu nastepcy USA na stanowisku
globalnej potegi do decydowanego zwiekszenia
wydatkéw. Tak uczynita Rosja, Iran czy Wenezuela, lecz
ich kalkulacje nie zaktadaty spadku przychodéw o ponad
potowe i obecnie panstwa te muszg szuka¢ sposobow na
podniesienie cen ropy czy gazu. Jednym z takich
pomystéw jest utworzenie kartelu eksporteréw gazu na
wz6r naftowego OPEC. Brak porozumienia w sprawie
obnizek limitbw produkcji oraz duze wahania na rynku
walutowym przektadajg sie na nerwowos¢ inwestoréw
handlujgcych kontraktami na rope, ztoto i miedz. Barytka

kosztowata rano 69 USD, a uncja zfota 760 USD.

KOMENTARZ PRZYGOTOWALI:
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Wsparciem dla kursu franka jest poziom 2,20 PLN

Fixing NBP

EUR 3,5962 +1,26 %
CHF 2,3559 +1,63 %
USD 2,7199 +3,21 %
JPY 0,0269 +4,26 %
GBP 4,6340 +0,74 %

Notowania walut z 22 pazdziernika 2008 r.

Notowania surowcow |
Ropa 68,30 USD a 6,76 %
Ztoto 768,40 USD -3,35 %
Srebro 9,96 USD +2,15 %
Platyna 874,00 USD a -2,13 %
Miedz 4495,00 USD -4,97 %
Aluminium  2102,00usD 4 -2,00 %
Cyna 12225,00 USD -1,81 %
Cynk 1182,00 USD -4,68 %
Nikiel 10750,00 USD +0,56 %
Otéw 1370,00 USD -4,20 %

Notowania surowcow z 22 pazdziernika 2008 r.

tukasz Wrébel - gietdy zagraniczne, obserwuj akcje, surowce, waluty;
Emil Szweda - wydarzenie dnia, sytuacja na GPW, prognoza gietdowa poinformowali przed sesjg. open ,," Nance
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