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DziS sprzedaz detaliczna
| stopa bezrobocia

Wydarzenie dnia |

Czy to ostatni taki miesigc, w ktérym sprzedaz detaliczna rosta w
dwucyfrowym tempie? Zdaniem ekonomistow sprzedaz mogta wzrosngc
we wrzesniu o 11,4 proc.

Przy czym poprawa w stosunku do
sierpnia (wtedy bylo to 7,7 proc.)
wynika¢ ma gtdwnie z wiekszej liczby
dni roboczych i braku Swiat (dni, w
ktorym duze sklepy nie pracuja), jest

wiec efektem

czysto statystycznym. W kolejnych
miesigcach tempo wzrostu sprzedazy
ma juz osiaga¢ jednocyfrowe
wartosci, bo trudno uwierzy¢, aby w
warunkach

obecnych rynkowych

konsumenci mieli ochote

nadal rozstawac sie z gotéwka czy
zaciagac kredyty w dotychczasowym
bezrobocia ma

tempie.  Stopa

natomiast - wedle przewidywan

ekonomistéw - utrzymaé sie na

poziomie 9,3 proc.

Sytuacja na GPW

Za nami kolejna fatalna sesja na GPW. Juz na otwarciu
indeksy tracity po ok. 3 proc., co bylo reakcja na
wczesniejszg przecene w Azji i w USA. A pOzniej byto
jeszcze gorzej. Na inwestorach spore wrazenie zrobita
przecena ziotego i obligacji skarbowych. Oczywiscie
GPW nie byla w swoich spadkach osamotniona,
dominuje wrecz poglad, ze padia ofiarg wyprzedazy
aktywow przez rynkach
wschodzacych. Jakie by nie bylty motywy, to przy braku
oporu ze strony kupujacych WIG20 spadt o 7,6 proc.

inwestorow globalnych na

Obroty byly skromne - 1,1 mld PLN - i moga Swiadczy¢ o
tym, "fapaczom dotkéow" odechcialo sie
podejmowania prob, albo po prostu skonczyta im sie
gotéwka. By¢ moze przybliza nas to do przesilenia, ale
poki co, sygnatéw zakonczenia przeceny za bardzo nie
wida¢. Wczoraj podrozaly akcje 29 spotek, potaniaty 284.
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Gietdy zagraniczne

Japonski NIKKEI po kolejnej stabej sesji za oceanem
spadt w czwartek o 2,5 proc., cho¢ w pewnym momencie
tracit juz 7 proc. Inne azjatyckie rynki konczylty dzien
réwniez pod kreskg, natomiast w Stanach S&P 500
finiszowat o 6,1 proc. ponizej zamkniecia z poprzedniej
sesji. W USA w $rode wyniki finansowe opublikowat bank
Wachovia, ktéry w ubieglym miesigcu zostat przejety
przez swojego konkurenta Wells Fargo. Strata za Il kw.
siegneta 23,9 mld USD, a klienci komercyjni Wachovii
wycofali az jedng czwartg depozytow pozbawiajac bank
gtébwnego zrodta finansowania akcji kredytowej. Szereg
waznych danych makroekonomicznych moze przywrécié
w czwartek uwage inwestorow na rozwiniete rynki, lecz
po sprzedazy detalicznej w Wielkiej Brytanii czy produkcji
przemystowej w strefie euro nikt nie spodziewa sie
niespodzianek.

| Sesja 22.10.2008 |

S&P500 896,78 pkt 0 -6,28 %

Nasdag 1615,75 pkt -5,66 %
| Sesja 23.10.2008 |

Nikkei 8460,98 pkt -2,46 %

Hang Seng  13776,20 pkt -3,44 %
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Obserwuj akcje

TPSA - nie bez powodu akcje najwiekszego gracza na
polskim rynku telekomunikacji okresla sie mianem spotki
defensywnej - podczas gdy ostatnie spadki nierzadko
odchudzity portfele inwestycyjne o wiecej niz potowe,
udzialowcy TP SA moga pociesza¢ sie, ze od
wierzchotka ze stycznia 2007 papiery potanialty o ok. 6
PLN z 26 do 20 PLN. Na wykresie tygodniowych zmian
kursu obejmujacym kilka lat widzimy, ze od wiosny 2007
r. cena akcji znalazta sie w konsolidacji i porusza sie w
horyzontalnym kanale odchylajac sie od poziomu 22 PLN
0 nie wiecej niz 2 PLN. We wtorek obserwowalismy
bardzo wysokie obroty (ponad 500 min PLN) na walorach
TP SA bedace wynikiem jednej duzej, lecz trudno
wycigga¢ na jej podstawie wnioski. Posiadacze akcji
spotki powinni ustawi¢ zlecenia obronne ponizej 19 PLN,
poniewaz wiele wskazuje na to, ze w ciggu najblizszych
sesji moze nastgpi¢ wybicie dotem z trendu bocznego,
np. MACD na wykresie tygodniowym dat sygnat

sprzedazy.

Prognoza gietdowa

Kazda przecena musi mie¢ swoje granice. Nie mozna
oczywiscie odgadnaé, czy akurat wczoraj ta granica
zostala osiagnieta, ale trzeba pamieta¢, ze spadek byt
spory i nie zostat poparty obrotami. Tymczasem w USA
znizka takze byta silna, ale w Azji juz mniej, a indeksy
piely sie tam w goére od potowy sesji odrabiajac
wczesniejsze straty. Kontrakty na amerykanskie indeksy
zwyzkuja, co zawsze dodaje nieco otuchy.

Zatem cho¢ by¢ moze spadkéw nie da sie unikng¢ i dzis,
to ich skala moze wecale nie by¢ znaczaca. Dane
makroekonomiczne z Polski przejda

PBG - skorygowat prognoze wynikéw finansowych na ten
rok. Zysk netto (grupy) ma wynie$¢ 195,4 min PLN w tym
zysk przypadajacy jednostce dominujgcej 157,8 min
PLN(wczesniej planowano 142,6 min PLN). Prognoza
przychoddw pozostata niezmieniona (1,9 mid PLN).

Hydrobudowa - skorygowata prognoze wynikéw
finansowych na ten rok. Skonsolidowane przychody majag
wynies¢ 1,26 mid PLN
jednostkowe przychody na poziomie 748 min PLN), a
zysk netto 83,7 min PLN (wczes$niej 53,6 min PLN).

(wczesniej planowano

Lotos - wydat 161 min PLN na zakup 10 proc. udziatéw

w spoice Det norske, posiadajgcej koncesje na
wydobycie ropy ze zloza Yme na Morzu Pdétnocnym.
Rozpoczecie wydobycia przewidywane jest na drugg

potowe przysziego roku.

eCard - zarzad poinformowat, ze niektére komunikaty
wystane do systemu emitent 22 pazdziernika zostaly
wystane bez nalezytych uprawnien. Podano takze, ze
trzech z szesciu cztonkéw rady nadzorczej uwaza, ze
decyzje o zmianie w zarzadzie nie zostaly waznie
podjete.

MCI -
Technology Group. Ostatnia transza sprzedazy ma
przynies¢ funduszowi 5,6 min PLN, a zysk na catej
transakcji wyniesie 6,55 min PLN.

sprzedat wszystkie udzialty w Innovation

Pekao - cztonek zarzadu sprzedat 5 tys. akcji banku na
sesji 21 pazdziernika.

Indeksy GPW
WIG 27282,25 pkt -6,24 %
WIG 20 1683,66 pkt -7,60 %
SWIGS0 7486,36 pkt 3,21 %
mWIG40 1670,44 pkt a -4,87 %
WIG - BUDOW 4859,04 pkt [ -3,69 %
WIG - MEDIA  2444,01 pkt -6,08 %
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Waluty CHF/PLN | EUR/PLN |

Rano zloty nadal taniat w niewyobrazalnie szybkim
tempie - za jednego dolara ptacono nawet 2,97 PLN, za 26 y;
euro 3,80 PLN, a za franka szwajcarskiego az 2,54 PLN. 24 N

2.2 e T

Wszystkie rynki wschodzace znajdujg sie aktualnie pod 20

silng presja - inwestorzy przenoszag Srodki z panstw o 08.2008 | 09.2008 | 10.2008 |
wysokich stopach procentowych na dojrzate rynki, gdzie
pole do obnizek kosztu pienigdza jest znacznie bardziej

ograniczone. Wygranag ostatnich dni jest praktycznie tylko 3,8 /
jen, bo chociaz dolar odnotowat kolejne rekordy wobec 3,6 L\ ,/\/'\/‘,
euro, to w poréwnaniu do japonskiej waluty tracit warto$¢ 2; ~. NS
réwnie dynamicznie co inne waluty. Banki centralne 08_2008| 09_2008| 10_2008|

podejmujg kolejne manewry majgce uspokoi¢ rynki
finansowe (w Nowej Zelandii stopy obnizono o 100 pkt. Wsparciem dla kursu franka jest poziom 2,20 PLN
bazowych). Przewodniczacy BoE stwierdzit, ze sektor
bankowy jest najblizszy zalamaniu od czasu | Wojny

Swiatowej.

Surowce Fixing NBP

Najsilniejszy od dwoch lat dolar w stosunku do euro EUR 3,7139 +3,27 %
sprzyja dalszej wyprzedazy surowcow. Ropa kosztuje juz CHF 2,4742 +5,02 %
67 USD, zloto 730 USD za uncje, a miedz 3850 USD za USsD 2,8812 +5,93 %
tone. Zapowiedzi iranskiego ministra do spraw ropy JPY 0,0291 +8,18 %
naftowej o obnizce produkcji planowanej przez OPEC GBP 4,7221 +1,90 %

jedynie na kilka godzin powstrzymaly cene baryiki przed
dalszymi spadkami. Kartel dostarczajgcy 40 proc. Notowania walut z 22 pazdziernika 2008 r.
Swiatowych zapaséw ropy bedzie obradowat w pigtek na

nadzwyczajnym spotkaniu we Wiedniu i

najprawdopodobniej zmniejszy wydobycie ropy o ok. 2 Notowania surowcow |

min  barytek. Sprawa nie jest jednak jeszcze

przesadzona, bo jeden z graczy rozdajacych karty w Ropa 65,04 USD +0,15 %
organizacji, Arabia  Saudyjska, zdecydowanie Ztoto 727,80 USD -0,52 %
przeciwstawia sie cieciom twierdzac, ze nizsze ceny Srebro 9,52 USD +0,74 %
odzwierciedlaja kurczacy sie globalny popyt, a polowa Platyna 810,50 USD O -2,93 %
panstw naciskajgcych na skoordynowane zakrecanie Miedz 4026,00 USD -3,22 %
kurka z ropa juz wczesniej zmniejszyto produkcje bez Aluminium  2016,50 USD +1,08 %
porozumienia. Cyna 11550,00 USD -0,86 %

Cynk 1130,00 USD -0,44 %

Nikiel 9990,00 USD +0,40 %

Otow 1220,00 USD -3,56 %

Notowania surowcow z 22 pazdziernika 2008 r.

KOMENTARZ PRZYGOTOWALI:

tukasz Wrébel - gietdy zagraniczne, obserwuj akcje, surowce, waluty;
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