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ZAPOWIEDZ WYDARZEN NA RYNKACH KAPITALOWYCH

Dzis wskazniki PMI
domy na rynku wtornym w USA

Wydarzenie dnia |

openfine

DORADCY FINANSOWI

Dzis przekonamy sie, czy brytyjska gospodarka powoli wchodzi w
recesje - zaplanowano bowiem wstepny odczyt wzrostu PKB za Il

kwartat.

ze brytyjski
PKB spadt 0 0,2 proc. w Il kwartale,

Ekonomisci oczekuja,
po tym jak nie zmienit wartosci w Il
kw. Oczywiscie jednorazowy spadek
PKB technicznie recesja jeszcze nie

bedzie, ale trudno w obecnych

by w koncéwce roku sytuacja miata
sie poprawi¢, a nie pogorszy¢. Na
dzi§ zaplanowano takze wstepne
odczyty indeks6w PMI mierzacych
koniunkture w sferze produkcji i ustug
w eurolandzie. Oczekuje sie, ze w
pazdzierniki PMI dla ustug

spadt do 46,7 pkt, a dla przemystu do
44 pkt - w obydwu przypadkach
Swiadczytoby to o recesji w sektorze.
Na koniec dnia pozostaje jeszcze
sprzedaz doméw na rynku wtérnym
w USA. Sprzedaz ma wzrosng¢ o 0,4

proc.

warunkach rynkowych sadzic,

Sytuacja na GPW

Doprawdy trudno znalez¢ odpowiednie stowa opisujgce
obecng sytuacje na GPW. Rafat Hirsch z TVN CNBC uzyt
stowa "dekadencja" i chyba rzeczywiscie jest to
najbardziej trafne okreslenie jakie mozna znalez¢ dla
ciagnacej sie fali wyprzedazy. Inwestoréw nie interesuje
juz, ze wskazniki C/Z dla bankéw przyjely wartos¢
jednocyfrowg i mato tego -
wysokosci, nawet gdyby w przysziym roku ich zyski miaty

spasé o potowe. Obecnie dominujg obawy o pltynnos¢, a

pozostang ha takiej

kto zyw woli mie¢ gotowke w portfelu niz akcje.
Polujacych na dotki jest wiec coraz mniej, ale wczoraj
udato im sie podnies¢ WIG20 o 62 pkt (to juz 4 proc.) od
dotka do konca sesji. Obroty nieznacznie wzrosty -
podliczono je na 1,5 mld PLN na catym rynku akciji.

Podrozaty papiery 65 spotek, potaniaty 239.

Gietdy zagraniczne

Nikkei skonczyt ostatnig w tym tygodniu sesje spadkiem
0 9,6 proc., a w wczesniej w USA S&P 500 wzrost o 1,3
proc., a DJIA o 2 proc. Japonscy eksporterzy obnizajg
prognozy wynikow (Sony) lub juz odczuly skutki
najmocniejszego jena od 13 lat, czego przyktadem moze
by¢ Toyota, ktéra pierwszy raz od siedmiu lat
poinformowata o kwartalnym spadku sprzedazy. Tym
razem H. Paulson nie czekat do poniedziatku, jak zdazyt
nas ostatnio przyzwyczai¢ i przedstawit kolejng akcje
Fed, ktéry bedzie przejmowaé mate banki regionalne, aby
udroznié¢ rynek pozyczek
krétkoterminowych. Tymczasem AIG wykorzystato juz 90
mld USD z panstwowej pozyczki, ktorej limit podniesiony
do 122 mld USD moze okazac¢ sie niewystarczajacy.
Agencja Bloomberg donosi, ze w tym miesigcu ze
Swiatowych rynkow akcji wyparowato ponad 10 bilionéw
USD.

| Sesja 23.10.2008 |

sparalizowany
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Obserwuj akcje

Agora - analiza wykresbw moze sie wydawac przy
obecnych warunkach mato uzasadniona, gdy nawet
osoby nie zwigzane w zaden spos6b z rynkami
kapitalowymi wiedzg, ze gielda rzadza skrajne emocje,
dlatego warto spojrze¢ na kursy spoélek z dluzszej
perspektywy. Agora zadebiutowala na warszawskim
parkiecie w kwietniu 1999 r. z ceng ok. 45 PLN za jedng
akcje i na fali internetowej hossy kurs osiagnat szczyt w
okolicy 180 PLN, do ktérego juz nigdy nie powrdcit. Po
czwartkowej sesji jedna akcja spétki byta najtansza w
18,77 PLN.
tygodniowym w styczniu Srednia kroczgca z 20 okreséw

historii i kosztowata Na wykresie
przebita od dotu cene dajgc sygnat sprzedazy, ktory
sprawdzit sie podobnie jak w 2006 r. i jest akutualny do
dzisiaj. Pocieszeniem dla posiadaczy akcji moze by¢ fakt,
Zze tuz powyzej 18 PLN znajduje sie zniesienie 161,8
proc. ruchu wzrostowego z lat 2004-2006, co daje spore
szanse na poszukiwanie w tej okolicy lokalnego dna.

Prognoza gietdowa

Sesje w Stanach zakonczyly sie niezle, bo zwyzkami
indeksow, ale coraz mniej inwestorow daje sie nabraé na
poprawe nastrojéw w USA w koricowce sesji. Od kilku dni
wyglada to tak samo podejrzanie - na prébe ztapania
dotka, albo wrecz chwilowej poprawy nastrojéw po to
tylko, by nastepnego dnia znéw sprébowac¢ upchnaé na
rynku jak najwiecej akcji. W kazdym razie optymizmu nie
byto dzi§ za grosz na rynkach azjatyckich, Nikkei spadt o
blisko 10 proc., a przeciez trudno Japonie nazwac
rynkiem wschodzacym.

Zatem stabe nastroje przeniosg sie dzi$ do Europy, w
tym takze do nas. Pytanie o skale przeceny to jak pytanie
0 wynik rzutu kostka.

Orzel - Rafat Czuprynski z rady nadzorczej spotki zostat
powotany na jej prezesa, a Marcin Szawotowski (takze
cztonek RN) na wiceprezesa.

SEKO - dostata od ARMIR 1,2 min PLN pomocy
finansowej po zakonczeniu modernizacji zaktadu.

Point Group - platforma mediowa ztozyta w resorcie
skarbu list intencyjny, z deklaracja zainteresowania
przejecia udziatéw skarbu panstwa w Przedsiebiorstwie
Wydawniczym Rzeczpospolita (kontrolujgcym 49 proc.
udziatdbw w spoétce wydajgcej "Rzeczpospolitg").

Erbud - ma kontrakt na budowe budynku biurowego z
garazami w Diseldorfie. Wartos¢ zlecenia to 4,35 min
EUR, a termin wykonania uptywa 28 sierpnia przysztego
roku.

Lentex - Krzysztof Moska, ktéry zwotat NWZA spoiki

przedstawit projekty uchwat do dyskusji. Inwestor
chciatby, aby Lentex zamiast umarza¢ posiadane akcje
whasne przeznaczyt je na przejecie udziatbw w Novivie
oraz przeznaczyt 60 min PLN na dalszy skup whasnych
akcji po cenie nie wyzszej niz 26 PLN, aby uchroni¢

spotke przed ewentualnym wrogim przejeciem.

Indeksy GPW
WIG 26273,30 pkt -3,70 %
WIG 20 1617,31 pkt -3,94 %
SWIGS0 7230,46 pkt 3,42 %
mWIGA40 160256 pkt 1 -4,06 %
WIG - BUDOW 462578 pkt [ -4,80 %
WIG - MEDIA  2385,23 pkt -2,41 %
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Waluty

Kursy walutowe mowig same za siebie i
obrazuja wyprzedaz
inwestoréw na olbrzymia skale. W pigtek rano dolar byt o

najlepiej
zlotowki przez zagranicznych
15 proc. drozszy niz przed tygodniem i powrdcit powyzej
3 PLN (3,016 PLN) euro podrozato o 9 proc. (3,849
PLN), a frank szwajcarski byt o 11 proc. drozszy (2,585
PLN).

Swiecie (wczoraj uczynity tak Szwecja i Nowa Zelandia)

Perspektywa obnizek stép procentowych na

oraz ucieczka od mocno zadtuzonych w obcych walutach
rynkéw wschodzacych, sprawily, ze japonski jen byt
oczywistym wyborem dla traderéw. Rano dolara mozna
byto kupi¢ za 95 jendw, a jeszcze w wrzesniu za ok. 110
jendw, co pokazuje, ze inwestorzy nie kupujg dolara, ale
pozbywajg sie go roéwnie dynamicznie jak euro czy funta.
W pigtek poznamy wstepne odczyty tempa wzrostu
brytyjskiego PKB w 1lI kw. i

panujacych wsrdéd europejskich przedsiebiorcéw.
Surowce

Czwarty
spadkiem ceny, bo w pigtek rano byta ona o 7 proc.
nizsza niz siedem dni wczesniej. Obnizka poziomu

wskazniki nastrojow

tydzien z rzedu ropa naftowa zakonczy

wydobycia przez OPEC o ok. 2,5 mIn barylek dziennie
wydaje sie juz uwzgledniona w cenach i nie powinna
zaskoczy¢ inwestorow. Z rynku dochodzg informacije, ze
dostawy ropy staja sie coraz bardziej skoncentrowane w
rekach najwiekszych koncernéw (BP, Royal Dutch Shell,
czy Exxon) poniewaz lokalni przewoznicy majg klopoty z
pozyskaniem finansowania z bankéw, ktére nie majg
zamiaru ryzykowa¢ obserwujgc nieprzewidywalne ruchy
cen surowcOw. MiedZz potaniata w tym tygodniu w
Londynie o ponad 17 proc., a ztoto o 10 proc. i obecnie
podobnie jak na pozostatych rynkach gotéwka jest na
miare zlota.
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Wsparciem dla kursu franka jest poziom 2,20 PLN

Fixing NBP

EUR 3,8212 +2,89 %
CHF 2,5530 +3,18 %
USD 2,9788 +3,39 %
JPY 0,0305 +4,81 %
GBP 4,8579 +2,88 %
Notowania walut z 23 pazdziernika 2008 r.
Notowania surowcow |
Ropa 65,25 USD -1,35 %
Zioto 702,35 USD -1,69 %
Srebro 9,18 USD -3,37 %
Platyna 773,00 USD a 2,34 %
Miedz 3825,00 USD -4,38 %
Aluminium  1980,00 USD -1,49 %
Cyna 11500,00 USD -2,54 %
Cynk 1125,00 USD -4,26 %
Nikiel 9400,00usD 4 0,27 %
Otéw 1180,00 USD -7,09 %

Notowania surowcow z 23 pazdziernika 2008 r.

tukasz Wrébel - gietdy zagraniczne, obserwuj akcje, surowce, waluty;
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