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Komentarz poranny

ZAPOWIEDZ WYDARZEN NA RYNKACH KAPITALOWYCH

Open/inance ©
Tydzien: posiedzenie Fed
PKB w USA

Wydarzenie dnia |

W nadchodzacych dniach najwazniejszymi wydarzeniami beda decyzja
Fed co do stop procentowych oraz wstepny odczyt PKB za Ill kwartat w
Stanach Zjednoczonych.

Wczesniej jednak kilka informacji o
stanie rynku nieruchomosci w USA
(wciaz kluczowego dla zatrzymania
recesji). Dzi§ poznamy dynamike
sprzedazy nowych doméw, a jutro
raport CaseShiller/S&P o s$rednich

cenach. Jutro

takze wskaznik zaufania
konsumentéw do gospodarki w USA.
W $rode decyzja Fed - rynek
spodziewa sie obnizki stép o éwierc
lub pét punktu procentowego. Tego
dnia takze raporty kwartalne Getinu i

Telekomunikacji. W

czwartek wstepny odczyt PKB w USA
za lll kwartat (oczekiwany spadek o
0,1 proc.) i wyniki BRE, a w pigtek
wstepne dane o inflacji w strefie euro
(spadek do 3,3 proc.) i wystagpienie
Bena Bernanke, szefa Fed.

Sytuacja na GPW

W pigtek kolejne notowania rozpoczeliSmy od luki bessy,
a wiec spadkoéw juz na otwarciu notowan, pézniej znizka
pogtebiata sie. W koncoéwce inwestorzy - majac by¢ moze
nadzieje na odbicie w USA - kupowali akcje, ktérych ceny
wydajg sie czesto nieprawdopodobnie niskie, lecz z
drugiej strony by¢ moze adekwatne do obecnej sytuacji i
wiekszo$¢ strat z sesji udato sie odrobi¢. Od otwarcia do
zamkniecia WIG20 stracit raptem 6 punktéw, cho¢ do
zamkniecia czwartkowego strata wyniosta 3,8 proc.
Warto zwréci¢ uwage na obroty - mimo dynamicznych
zmian cen nie sg one juz tak duze jak jeszcze kilka dni
temu. By¢ moze Swiadczy to o wyczerpywaniu sie
poteznego impulsu spadkowego, ale
méwimy o wartosci obrotéw handlu przecenionymi
akcjami. Trudno wiec, aby ten obrét stale rost. W piatek
transakcji podliczono na 1,48 mid PLN,

podrozaly akcje 59. spétek, potaniaty 253.

tez przeciez

wartosé

Gietdy zagraniczne

Pigtkowe dane z amerykanskiego wtornego rynku

nieruchomosci mogly ucieszy¢ jedynie inwestorow
pobieznie przygladajacych sie biezacej sytuacji - we
wrzes$niu odnotowano wprawdzie wzrost sprzedazy
domoéw o 5,5 proc., jednak druga strona medalu jest taka,
ze 35-40 proc. wszystkich transakcji wymuszona zostata
przejeciami doméw niewyptacalnych kredytobiorcow
Nowojorskie indeks zakonczyly tydzien

spadkami o ponad 3 proc., a w poniedziatek w Azji

przez banki.

chetnych do pozbywania sie akcji réwniez nie brakowato.
Wedtug prasowych doniesien najwiekszy amerykanski
fundusz emerytalny Calpers sprzedaje obecnie akcje
po kazdej
zobowigzan wobec funduszy private equity, a pogtoski

niemal cenie, aby zdazy¢ ze splatg
glosza, ze gotowka w General Motors i Chrysler, ktére
zabiegajg o polgczenie, powinna wystarczy¢ na rok
dziatalnosci (gdyby fuzja nie doszta do skutku).
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Obserwuj akcje

wWIG -
komentarzach gietldowych indeksem jest WIG20, lecz to

najczesciej wymienianym w  biezacych
WIG jest podstawowym miernikiem nastrojow szerokiego
decyzje

inwestorow  posiadajacych w

rynku poniewaz  uwzglednia  réwniez

podejmowane przez
portfelach akcje mniejszych spotek. Na tygodniowym
wykresie widzimy obecnie tak silne odchylenie kursu od
Srednich kroczacych wyznaczajacych trend, jakiego nie
doswiadczylismy w calej  historii notowan na
warszawskim parkiecie. Po spadku o 11,7 proc. WIG
osiggnat wartos¢ ok. 25 300 pkt. podczas, gdy $rednia z
20 tygodni znajduje sie tuz powyzej wysokosci 38 000
pkt. Z

dryfowania wokot $rednich cen z przesziosci, ktorych

reguty ceny akcji wykazujg tendencje do

uktad sugeruje kierunek gtéwnego trendu, lecz aktualne
tgpniecie w zaden sposob nie pasuje do ksigzkowych
teorii. Zanim jednak w akcie zwatpienia zupehnie
porzucimy analize techniczng warto zwrdci¢ uwage na
optymistyczny sygnat jakim byto wybronienie w ubieglym
tygodniu poziomu 24 700 pkt., gdzie lezy zniesienie 76,4
proc. szescioletniej hossy zapoczatkowanej w 2002 r.
Pesymisci znajdg bez problemu gar$¢ przeciwnych
argumentéw, wiec moze w tym miejscu postawmy kropke
i poczekajmy na rozwoj sytuaciji.

Prognoza gietdowa

W Azji mieliSmy kolejng fale wyprzedazy, ktéra zbita
wartos¢ Hang Seng o ponad 10 proc. Nikkei jest na
najnizszym poziomie od ponad 20 lat, kontrakty na
europejskie indeksy mocno spadaja, w USA kontrakty w
handlu przed sesyjnym traca ponad 3 proc.

Wyglada wiec na to, ze nie mozna spodziewaé sie
niczego dobrego po dzisiejszej sesji, nastroje inwestorow
na catym Swiecie sg podie. Zbyt wielu liczy na to, ze
akcje uda sie sprzeda¢ po krotkiej chocby korekcie
wzrostowej, by ta miata szanse sie zrealizowa¢. Nawet
oczekiwania na ciecia stop w Stanach nie sg w stanie
powstrzymac rynkéw, cho¢ zwykle przed samg decyzjg
rynki miaty kilka dni oddechu. Céz, skoro recesja ma
trwa¢ kilka lat (Jeffrey Sachs), to gielda nie bedzie
dyskontowa¢ ozywienia z takim wyprzedzeniem, ale

raczej wcigz bedzie dyskontowaé spowolnienie
gospodarcze. Spodziewamy sie kolejnego trudnego
tygodnia na GPW.

Mostostal Zabrza - konsorcjum z udzialem spoiki
zaleznej wygrato przetarg na przebudowe wiaduktu w
Opolu. Warto$¢ kontraktu to 61 min PLN brutto.

Petrolinvest - podpisat list intencyjny w M| Energy w
sprawie dokapitalizowania i potaczenia spotek. Ml ma
wytozy¢ 5-10 min dolaréw pozyczki zamiennej na akcje,
oraz 25-50 min dolaréw na objecie udziatéw w spéice.

Quercus - prezes zarzadu kupit 50 tys. akcji spotki.

CEDC - spoditka sadzi, ze w Il kwartale jej przychody
wzrosty o ok. 50 proc. do 450-455 min USD, a marze
brutto wyniosty 25-26 proc. Spoétka podtrzymata prognozy
finansowe na ten rok i zapewnita, ze nie ma probleméw z
ptynnoscia.

Sygnity - cztonek rady nadzorczej sprzedat 15 tys. akcji.

Kredyt Bank - agencja Fitch Ratings potwierdzita
dotychczasowe oceny banku, ale umiescita go na liscie
perspektywa
konsekwencja uczynienia takiego samego kroku wobec

obserwacyjnej z negatywng. To

KBC Banku (wiasciciela wiekszosciowego udziatu w
Kredyt Banku).

Noble Bank - zarzad zamierza zwota¢ NZWA i uzyskaé
akceptacje akcjonariuszy dla planu skupu wtasnych akcji.

Indeksy GPW
WIG 25291,39 pkt -3,74 %
WIG 20 1555,68 pkt -3,81 %
SWIGS0 7006,26 pkt -3,10 %
mWIGA40 1540,37pkt -3,88 %
WIG - BUDOW 447644 pkt [ -3,23%
WIG - MEDIA  2383,61 pkt -0,07 %
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Waluty

Po pierwszej fali wyprzedazy aktywéw z gospodarek
wschodzacych, ktéra dotkneta Rosje i Chiny, przyszia
kolej na kolejne rynki, do ktérych dostep wczesniej, w
okresie hossy, dzieki stosunkowo wysokiej ptynno$ci nie
byt szczegdlnie utrudniony. Brazylijska waluta stracita na
wartosci w stosunku do dolara ponad 40 proc. od konca
sierpnia, turecka lira ok. 30 proc., a w ostatnich dniach
oprécz panstw Srodkowo-Wschodniej
wycofywanie sie zagranicznego kapitalu mocno odczuty
takze RPA, Pakistan czy Korea Potudniowa. Bank
centralny Korei aby pobudzi¢ gospodarke obnizyt stopy
procentowe (z 5 proc. do 4,25 proc.).

W poniedziatek rano dolar kosztowat 3,078 PLN, euro 3,
835 PLN, a frank szwajcarski 2,64 PLN. Japonski jen po

Europy

olbrzymich wahaniach kursu z ubiegtego tygodnia nieco
sie uspokoit, euro nadal taniat do 1,245 USD.

Surowce

Inwestorzy z rynkéw surowcowych jeszcze nie zdazyli
dobrze zareagowa¢ na mniejsze od oczekiwan ciecia
produkcji ropy naftowej ogtoszone przez OPEC po
pigtkowym spotkaniu, a juz w weekend otrzymali kolejny
argument przemawiajgcy za sprzedaza kontraktow
terminowych. Iran o$wiadczyt, ze wbhrew postanowieniom
kartelu dostarczajgcego ok. 40 proc. $wiatowych
zapasoOw energii, nie tylko nie przytaczy sie do wspdélnego
dokrecania kurka, ale jeszcze mocniej go odkreci i
zwiekszy o ok.1 min barylek dziennie podaz ropy. Nie
dawniej jak w $rode Gholam Hosein Nozari
odpowiedzialny w Iranie za sprawy ropy mowit w
wywiadzie, ze obnizenie produkcji przez OPEC 0 2 min
bytoby optymalnym posuniecie. Taki zabieg stawia pod
znakiem zapytania zasadno$¢ strategicznych posiedzen
OPEC i prowadzenie polityki
najwiekszych eksporterow surowca. W pigtek Hugo
Chavez dobrym pomystem bytoby
natlozenie dopuszczalnego
(pomiedzy 70-90 USD) i dodal, ze Wenezuela nie musi

ogranicza¢ wydatkéw, gdyz budzet na przyszly rok

wspolnej przez
stwierdzit, ze

limitu wahan na ceny

zaktada $rednig cene ropy na poziomie 60 USD. Za
baryike ptacono w pigtek 64,2 USD. W poniedziatek cena
miedzi przekroczyta w Szanghaju dopuszczalny limit
spadku (5 proc.), dzien z

po czym trzeci rzedu

zawieszono handel wiekszosciag kontraktow metalowych.
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Oporem dla kursu franka jest poziom 2,78 PLN

Fixing NBP

EUR 3,9262 +2,75 %
CHF 2,6917 +5,43 %
USD 3,1303 +5,09 %
JPY 0,0336 +10,16 %
GBP 4,8532 -0,10 %

Notowania walut z 24 pazdziernika 2008 r.

Notowania surowcow |
Ropa 59,39 USD -4,29 %
Ztoto 708,90 USD 3,21 %
Srebro 8,86 USD -5,74 %
Platyna 745,00 USD (4] -5,52 %
Miedz 3640,00 USD -2,67 %
Aluminium  1945,00 USD -1,27 %
Cyna 11450,00 USD 2,97 %
Cynk 1115,00 USD 2,19 %
Nikiel 10000,00 USD +6,10 %
Otéw 1215,00 USD -3,19 %

Notowania surowcow z 24 pazdziernika 2008 r.

tukasz Wrébel - gietdy zagraniczne, obserwuj akcje, surowce, waluty;

Emil Szweda - wydarzenie dnia, sytuacja na GPW, prognoza gietdowa poinformowali przed sesjg. open N
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