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ZAPOWIEDZ WYDARZEN NA RYNKACH KAPITALOWYCH

DziS raport o cenach

domow w USA

Wydarzenie dnia |

Ekonomisci oczekujg, ze ceny domow w USA mogtly spas¢ o 16,6 proc.
w poréwnaniu do zesziego roku, po tym jak miesigc temu spadek

wyniést 16,4 proc.

Miedzy innymi spadek cen domoéw,

ale przede wszystkim ostatnie do gospodarki

zawirowania na rynkach finansowych

- spadek wartosci oszczednosci w  temu.

akcjach (w tym takze planéw
emerytalnych), problemy z
uzyskaniem kredytow mogty

zadecydowac o
Sytuacja na GPW

Poniedziatkowa sesja rozpoczeta sie od przeceny, a
WIG20 zanurkowat ponizej 1500 pkt. Jednak do konca
notowan indeks odrobit od dotka rowne 100 pkt, co w
obecnych warunkach oznacza wzrost o ponad 6 proc.
Taki ruch robi wrazenie, zwlaszcza w zestawieniu z
prawie 10 proc. spadkiem indeksu wegierskiej gietdy.
Czyzby inwestorzy zaczeli jednak odroznia¢ Warszawe

od Budapesztu? Za wcze$nie na takie wnioski,

przyja¢, ze
przetoczyta sie przez rynki by¢ moze znalazta wreszcie

bezpieczniej fala wyprzedazy, ktéra
swoje dno, cho¢ naturalnie jedna dobra sesja to zbyt
mato na silny optymizm. Zwlaszcza, ze obroty nie byly
zbyt duze i wyniosty 1,38 mid PLN - troche za mato na
klasyczng sesje odwrotu. Podrozaly akcje 110 spotek,

potaniaty 191.

tym, ze indeks zaufania Amerykanéw
Conference Board
spadt do 54 pkt z 59,8 pkt. miesigc
Tymczasem w
ostatnich wydarzeh dane o wzroscie
sprzedazy doméw na rynku wtérnym
i na rynku pierwotnym przeszty

niemal nie zauwazone. Cho¢ dane z
jednego miesigca to za malo by
negatywnej

oglosi¢  odwrét od

nawatnicy  tendencji, to jednak niskie ceny
doméw zaczynaja kusi¢ do ich
zakupu. Dzisiejszy raport cen pokaze

wartosc¢ transakcji z sierpnia.

Gietdy zagraniczne

Trzyprocentowe spadki S&P 500 sprowadzity indeks
szerokiego rynku z gietdy przy Wall Street do najnizszych
pozioméw od ponad pieciu lat i pogorszyly obraz

konczacego ktory zanosi sie na
najdotkliwszy w stratach od 1931 r. Ws$rod traderow mowi
sie, ze tak paniczng wyprzedaz spowodowaly gtdwnie
fundusze hedgingowe spieszace sie po gotéwke,

przewidywaniom

sie miesigca,

poniewaz ich klienci  wbrew
zarzadzajacych nie zamierzajg czekac¢ z wycofywaniem
whasnych $rodkéw do konca roku. To zjawisko z
pewnoscig dziata juz obecnie na olbrzymig skale na
calym Swiecie, proces
pozbywania sie dzwigni finansowej (sptacanie kredytéw
zacigganych pod inwestycje) dotyczy znacznie szerszego
obszaru i wedlug MFW moze potrwa¢ nawet do konca
2010 r. W Japonii Nikkei odrobit straty i zyskat na
wartosci 6,4 proc.

| Sesja 27.10.2008 |

lecz "odelwarowania" czyli

2800 A
PNy - 0,

B R S&P500 848,92 pkt 0 3,18 %
5300 \W i V‘\ Nasdag 1505,90 pkt 2,97 %
2200 A | Sesja 28.10.2008 |
2000 \
1800 "\ Nikkei 7621,92 pkt +6,41 %
1600 it Hang Seng  12596,29 pkt +14,35 %
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Obserwuj akcje

Bioton - w pazdzierniku spotka stracita wprawdzie juz ok.
17 proc. wartosci rynkowej, jednak mimo wszytko taki
wynik stawia Bioton w gronie najsilniejszych firm z
indeksu WIG20, bo w okresie tych wyjatkowych
zawirowan nie brak takich spétek, ktore tylko od poczatku
miesigca potanialy o ponad potowe (np. inna spétka
kontrolowana przez R.Krauze za posrednictwem Prokom
Invesments - Polnord). Od lipca cena akcji stabilizuje sie
w okolicy 0,40 PLN odchylajac sie od tego poziomu
zaledwie o 5-6 groszy. Sytuacja w krétkim terminie
wyglada dos¢ optymistycznie, pod warunkiem, ze dno nie
pogtebi sie w ciggu najblizszych kilku sesji, bo cho¢ kurs
wiasnie ustalit minimum wszech czaséw (0,35 PLN), to
po ksztalcie wykresu mozna spodziewac sie formacii
odwrdcenie  trendu  ze

spodka  zapowiadajgcej

spadkowego na  wzrostowy. Jesli rzeczywiscie
siegnaé

przynajmniej 80 groszy za akcje. Dodatkowo sygnat

sprawdzitaby sie, to wzrosty powinny
kupna, ktéry pojawit sie w poniedziatek na wskazniku
STS oraz wysokie
pazdziernika, kazg przypuszczaé, ze najbardziej nerwowi

bardzo obroty z poczatku
akcjonariusze juz dawno "wysiedli z rynku". W dituzszej
perspektywie wazna bedzie stabilizacja kursu powyzej

Srednich z 20 i 50 okreséw.

Prognoza gietdowa

Wyprzedaz akcji w ostatnich minutach notowan na Wall
Street Swiadczy tylko o nerwowej atmosferze. Czesci
inwestorow puscity nerwy, zdecydowali pozby¢ sie akciji
po kazdej cenie - nie mialo to zwigzku z zadnym
kolejnym dramatycznym wydarzeniem, a w kazdym razie
dotad nie jest ono znane. Tq koncoéwka nie przejeli sie
inwestorzy w Azji, co wida¢ po silnym wzroscie Nikkei.
Zaczat tez spadac jen, wiec by¢ moze doczekaliSmy sie
wreszcie korekty na wielu frontach rynkéw finansowych.
Przy obecnych cenach akcji na GPW teza warta jest
poniesienia ryzyka inwestycyjnego - tak moze sadzi¢
spora grupa posiadaczy gotowki, dlatego przy rosngcych
kontraktach na amerykanskie indeksy spodziewamy sie
dzi$ odbicia na GPW.

EMC Instytut Medyczny - wydzierzawit na 25 lat szpital

w  Piasecznie pod Warszawg od Powiatu
Piaseczynskiego. Kwota dzierzawy wynosi 10 tys. PLN
netto miesiecznie przez cztery lata, a p6zniej 25 tys. PLN

netto plus waloryzacja o wskaznik inflacji.

ZEG - konsorcjum, ktérego spotka jest liderem podpisato
kontrakt z czeska spotkg TEDOM o wartosci 2,6 min EUR
netto.

Herman - spoétka sprzedata nieruchomo$¢ w Rzeszowie
za 3,2 min PLN. Jej warto$¢ w ksiegach Hermana to 1,5
min PLN. Nieruchomos$¢ kupita spétka PPH J. Fiejdasz i
Wspolnicy, ktéra jest akcjonariuszem i wierzycielem
spotki. Herman nie otrzyma wiec gotdéwki, a jedynie
obnizenie poziomu zadtuzenia wobec kupujgcego.

ZTS Erg - przychody ze sprzedazy w Il kw. wyniosty 12,
2 min PLN (0 2,2 min PLN mniej niz rok temu), zysk
operacyjny wyniost 0,3 min PLN (przed rokiem 0,4 min
PLN straty).

Pekao - czlonek zarzadu sprzedat 45,5 tys. akcji banku,
a cztonek rady nadzorczej kupit 15 tys. akcji.

Bank Millennium - prezes banku kupit 103 tys. akciji
banku.

Lentex - PZU Zycie sprzedalo 33,9 tys. akcji spotki i
zeszlo ponizej 5 proc. gloséw na WZA.

Indeksy GPW
WIG 25278,60 pkt -0,05 %
WIG 20 1570,11 pkt +0,93 %
SWIGS0 6903,99 pkt -1,46 %
mWIG40 152280 pkt -1,14 %
WIG - BUDOW  4479,68 pkt +0,07 %
WIG - MEDIA  2365,31 pkt 0,77 %
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Waluty CHF/PLN | EUR/PLN

Podczas sesji w Azji dolar umacniat sie wobec jena po

wczesniejszej niezwykle silnej wyprzedazy, lecz na rynku 558; /h
walutowym nie obserwowaliSmy juz tak wielkiej 2.4 —~
zmiennosci, jak dzieh wczesniej. Francuski minister gg " N
gospodarki  stwierdzit, ze ewentualnej interwenciji 08_2008| 09_2008| 10_2008|

wzgledem zbyt szybko zyskujacego jena podjatby sie
sam Bank Japonii bez pozostatych panstw grupy G7,
tymczasem trzeci dzieh z rzedu Bank Australii walczyt o 4,0 A

kurs swojego dolara, ktérego masowo pozbywajg sie g’g /
inwestorzy opuszczajacy ten kraj w duzej mierze 34 e N~

bazujacy na kondycji rynkéw surowcowych. Pozbywano

A ) o . 08.2008] 09.2008 | 10.2008 |
sie roéwniez euro, ktére w odniesieniu do amerykanskiej

waluty po osiggnieciu ceny 1,233 USD bylo najtarisze o Oporem dla kursu franka jest poziom 2,78 PLN
ok. dwdch lat. Niewiele pomogta stowna interwencja J.C.
Trichet'a, ktory praktycznie zapowiedziat obnizenie stop.

Surowce Fixing NBP

Na rynku ropy cena barytki wyhamowata w okolicach EUR 3,8275 -2,51 %

61-62 USD, czyli najnizej od 17 miesiecy. Ekonomisci CHF 2,6485 (4] -1,60 %

podejmujacy sie obecnie prognozowania najblizszych uUsD 3,0823 -1,53 %

zmian cen ropy do poziomu 20 USD czy nawet nizej JPY 0,0333 -0,89 %

budza raczej rozbawienie w$réd inwestorow i GBP 4,7297 -2.54 %

przedsiebiorcéw, poniewaz odkrywajg sekrety swoich

modeli dopiero, gdy wszyscy widza, ze trend sie odwrdcit Notowania walut z 27 pazdziernika 2008 r.

i w jakim kierunku rozwija sie sytuacja ekonomiczna na

Swiecie. Jeszcze, gdy za barytke ptacono grubo ponad

130 USD mowito sie, ze koszty produkcji w przypadku Notowania surowcow |

najwiekszych eksporterébw wahaja sie w okolicy 60-75

USD i cene na hieco wyzszym poziomie mozna uznaé za Ropa 61,77 USD +0.73 %

godziwa. Silny trend wzrostowy skionit jednak czionkéw Zioto 743,15 USD +1,16 %

OPEC do znacznego popuszczenia pasa, np. w Hugo Srebro 8,82 USD 2,97 %

Chavez zaplanowat 0 22 proc. wyzsze wydatki Wenezueli Platyna 788,50 USD +2,94 %

na przyszty rok niz wynoszg obecnie, a od 2004 r. Miedz 4045,00 USD +0,62 %

zwiekszyly sie one niemal trzykrotnie. Trudno sie dziwic, Aluminium  2045,00 USD +0,49 %

ze dyktator méwi obecnie o wprowadzeniu przez OPEC Cyna 14200,00 USD +5,77 %

"widetek cenowych" miedzy 70 a 90 USD za barytke. Cynk 1165,00 USD -1,69 %
Nikiel 10950,00 usp [ -3,10 %
Otow 1310,00 USD 0,00 %

Notowania surowcow z 27 pazdziernika 2008 r.
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tukasz Wrébel - gietdy zagraniczne, obserwuj akcje, surowce, waluty;
Emil Szweda - wydarzenie dnia, sytuacja na GPW, prognoza gietdowa poinformowali przed sesjg. open M
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