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TYDZIEN NA RYNKACH FINANSOWYCH

Wazne wydarzenia ubieglego tygodnia

Kalendarium na najblizszy tydzien

Wielka Brytania — PKB w III kw.: -0,5% kw/kw,
+0,3% r/r. Prognozy przewidywaty spadek, ale tylko
na poziomie 0,2% kw/kw.

Polska — GUS, stopa bezrobocia we wrzesniu
wyniosta 8,9% (poprzednia wartos¢: 9,3%).

Polska — GUS, PKB wzrdst w II kw. 2008 r. 0 5,8%.

Polska — GUS, wzrost sprzedazy detalicznej we
wrzesniu do 11,6% (z 7,7% w sierpniu).

Kanada — Bank Kanady podjat decyzje o obnizce
stopy procentowej o0 0,25% (do 2,25%).

USA — wzrost 0 5,5% sprzedazy domdw na rynku
wtérnym (prognozy: +0,4%).

Polska — NBP, inflacja bazowa po wytaczeniu cen
zywnosci i energii wyniosta we wrzesniu 2,9% r/r,
wobec 2,7% w sierpniu.

Wegry — bank centralny Wegier podnidst we wtorek
stopy procentowe o 300 pkt. bazowych (do 11,5%).

Wegry — rzad obnizyt tegoroczne prognozy wzrostu
PKB z 2,4% do 1,8%. W ubiegtym roku PKB Wegier
wzrdst o 1,1%.

poniedziatek

USA — sprzedaz nowych doméw we
wrzesniu. Prognoza: -0,4%.

wtorek

USA - raport Case-Shiller o cenach
doméw w sierpniu. Prognoza: -16,6%.

sroda

USA — komunikat po posiedzeniu
FOMC. Prognoza: 1,25% lub 1,0%.
Polska — komunikat po posiedzeniu
RPP.

czwartek

Niemcy — stopa bezrobocia w
pazdzierniku. Prognoza: 7,6%.

USA — PKB, dane wstepne za III kw.
Prognoza: -0,1%.

USA — PCE bazowy (wskaznik
wydatkéw konsumpcyjnych bez paliw i
zywnosci) w III kw.

piatek

Euroland — stopa bezrobocia we
wrze$niu. Prognoza: 7,5%.

Euroland — inflacja CPI, dane wstepne
za pazdziernik. Prognoza: 3,3%.

USA — przychody Amerykanow we
wrzesniu. Prognoza: 0,1%.

USA — wydatki Amerykanow we
wrzesniu. Prognoza: -0,1%.

Podsumowanie tygodnia — POLSKA

Rynek akcji

Poczatek tygodnia zapowiadat sie dobrze — w weekend w Stanach Zjednoczonych nic
sie nie wydarzyto, koniec poprzedniego tygodnia przyniost dobre dane makro. Od
rana indeksy piety sie w gore, inwestorzy mogli mie¢ nadzieje na wzrosty. Jednak od
potudnia zaczeli przewazac juz niedzwiedzie i tylko podstawowemu indeksowi — WIG,
udato sie obroni¢ poranne wzrosty (cho¢ na niewielkim poziomie +0,16%). Indeks
najwiekszych spotek stracit tego dnia 0,01%. Pociggnety go w dot banki: Pekao SA i
PKO BP, oraz KGHM. Najlepiej wsrod blue chipdw zachowywaty sie CEZ, Cersanit i
GTC. Na plusie zakonczyly sesje takze indeksy matych i $Srednich przedsiebiorstw.
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Poniedziatkowe czteroprocentowe wzrosty w Stanach, a takze ,plusowa” sesja
w Japonii mogty prognozowac podobny scenariusz w Polsce podczas sesji we wtorek.
Momentami indeksy WIG i WIG20 przekraczaty prédg 5% powyzej poniedziatkowego
zamkniecia, ale ostatecznie zakonczyly dzien na poziomie, odpowiednio, +1,49% i
+2,43%.

«Polak Wegier dwa bratanki”, niestety ludowe porzekadto sprawdzito sie takze
w przypadku gietdy. Obawy inwestorow o to, ze na Wegrzech powtdrzy sie
scenariusz z Islandii, spowodowaty wycofywanie sie inwestorow ze wszystkich
rynkéw krajow Europy Srodkowo-Wschodniej, w tym z Polski. Narodowy Bank Wegier
probowat tego dnia ratowac spadajacy ,ha teb na szyje” kurs forinta i podnidst stopy
procentowe o 300 pkt. bazowych. Niestety wysitki te zdaty sie na nic — wegierska
gietda zamkneta dzien na minusie, a forint dalej deprecjowat. Warszawski Indeks
Gietdowy stracit w $rode 6,24%, a w gronie najwiekszych gietdowych spdtek
dwucyfrowe spadki odnotowaty: BRE, Getin, KGHM, Polnord oraz PKN Orlen.
Ostatecznie WIG20 stracit na zamknieciu 7,6%.

Czwartek nie przyniost niestety zadnych zmian na parkiecie, cho¢ poczatek
wydawat sie obiecujacy. Juz po okoto godzinie od rozpoczecia sesji inicjatywe
przejefa jednak strona podazowa i nie oddata jej do konca dnia, powodujac, ze blisko
70% spotek spadto, a tylko 10% nie zmienito swojej ceny. Indeks szerokiego rynku
zamknat dzien na ,czerwono” (-3,7%). Tylko dwie spdtki wsrdd krajowych blue
chipow zyskaty. W tym waskim gronie znalazty sie CEZ (+3,76%) i PGNIG (+1,27%).
Negatywnym bohaterem byt BRE Bank tracacy -11,63% (doszedt juz do wartosci z
2005 r.). Najwiekszym zainteresowaniem po raz kolejny w tym tygodniu cieszyly sie
akcje Telekomunikacji Polskiej — wtasciciela zmienity papiery o wartosci 300 min zt.
WIG20 zakonczyt dzien wynikiem -3,94%.

Blisko 10-proc. spadek w ostatnim dniu tygodnia na gietdzie w Japonii nie
zapowiadat niczego dobrego na rodzimym parkiecie. Wiele wskazywato na to, ze
bedziemy Swiadkami kolejnego ,czarnego pigtku”. Momentami krajowe indeksy byty
ponizej -7%. Ostatecznie WIG stracit ,tylko” 3,74%. Niekorzystne dane makro
naptynety tym razem z Wielkiej Brytanii, ktdra wchodzi w recesje (PKB tego kraju w
III kwartale wyniosto -0,3%; brytyjski FTSE250 stracit tego dnia 5,47%). Ostatnig
sesje WIG20 zamknat na poziomie -3,81% i 1555 pkt. W gronie blue chipdw zyskaty
spotki surowcowe: Lotos (+3,12%), PGNIG (+2,82%), a takze koncern medialny
Agora (+4,42%). Najwiekszq strate odnotowat CEZ (-9,73%), ktdéry do tej pory dosc¢
dobrze opierat sie Swiatowym spadkom.

WIG — 5 dni _ WIG20—-5dni _ ___sWIG80—-5dni _

. P DAY .

Wy
i\
\ . Voo
b Y —a
v N

\ i
vy T

TPV AP TN 1 i\u u‘uﬂ u\‘u‘hﬂ l M‘L Mhl;\uﬂ \J

Zrédio: stoogq.pl




INFORMACJA PRASOWA

money Jexpert

DORADCY FINANSOWI

indeks | 24 pazdziernika 2008 r. | 20 pazdziernika 2008 r. tygodzlr:ii:fv'v‘: [%]
WIG 25291,39 28670,13 -11,785
WIG20 1555,68 1778,83 -12,545
sSWIG80 7006,26 7757,23 -9,681
mwWIG40 1540,37 1759,12 -12,435

Podsumowanie tygodnia — ZAGRANICA

kraj nazwa 24 pazdziernika 2008 r. 20 pazdziernika 2008 r. zmiana Fl(/go;)dniowa
USA Dow Jones 8378,95 9265,43 -9,568
Industrial
USA NASDAQ 1552,03 1770,03 -12,316
USA S&P 500 876,77 985,40 -11,024
Niemcy DAX 4295,67 4835,01 -11,155
WiIk. Brytania FTSE 250 5793,56 6399,45 -9,468
Rosja RTX 549,43 700,41 -21,556
Wegry BUX brak sesji 12681,21 -
Czechy PX 751,30 864,20 -13,064
Chiny gg‘ni';g's‘;; 1839,62 1974,01 -6,808
Indie BSE 30 8701,07 10223,09 -14,888
Japonia Nikkei 225 7649,08 9005,59 -15,063
Singapur Strait Times 1600,28 1939,22 -17,478
Brazylia Bovespa 31481,55 39441,08 -20,181
Argentyna MerVal 890,27 1175,92 -24,292
Meksyk IPC 16978,84 20786,21 -18,317

Fundusze inwestycyjne

rodzaj funduszu najlepszy fundusz — rok wynik najlepszy fundusz — 3 lata wynik
akgji Ggg;:gﬁ%ii?:gﬁfg;&% I%gllsia -44,66% Legg Masson Akcji FIO 9,03%
papierow dtuznych PKO Credit Suisse Obligacji Dt 6,76% KBC Alfa SFIO 18,87%
rynku pienieznego UniWibid SFIO 5,93% KBC Gamma SFIO 15,07%
stabilnego wzrostu UniStabilny Wzrost -3,10% Commercial Union FIO Ochrony Kap. + 12,48%
zrOwnowazone Skarbiec — Waga -31,73% Lukas Dynamiczny -2,64%
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rodzaj funduszu najlepszy fundusz — ostatni tydzien wynik — tydzien wynik — 12 miesiecy
akcji DWS Akcji Spotek Eksportowych -4,36% -
papierow dtuznych Idea Obligacji Skarbowych FIO 0,41% 1,26%
rynku pienieznego Skarbiec — Gotowkowy 0,19% 5,04%
stabilnego wzrostu DWS Bezp. Wzrostu + -2,19% -3,85%
zrownowazone PZU Optymalnej Alokacji FIO 3,16% -

Fundusz tygodnia

zarzadzane data o i
nazwa funduszu waluta aktywa utworzenia Wynik — 3 miesiagce
UniFundusze FIO — SUB o
UniDolar Obligacje PLN 7 883,80 tys. zt 04.26.2004 r. 47,95%

Fundusz moze lokowa¢ aktywa w obligacje i inne papiery dtuzne denominowane w
USD i emitowane przez podmioty, ktdrych siedziba miesci sie w krajach OECD innych
niz USA. Udziat papieréw dtuznych w portfelu nie powinien by¢ nizszy niz 80%
wartosci aktywdw. W portfelu mogq znalez¢ sie papiery dtuzne zaréwno o statym, jak
i zmiennym oprocentowaniu. Nie mniej niz 80% portfela stanowi¢ powinny papiery
denominowane w USD. Co najmniej 90% wartosci portfela bedg stanowi¢ papiery
wartosciowe posiadajqce rating inwestycyjny.

Zrédto: multifund.pl

Rynki walutowe

sredni kurs 24 pazdziernika 2008 r. 20 pazdziernika 2008 r. | tygodniowa zmiana [%]
USD/PLN 2,9857 2,6814 11,349
EUR/PLN 3,7861 3,5666 6,154
CHF/PLN 2,5639 2,3282 10,124
EUR/USD 1,2623 1,3329 -5,297
uUSD/JPY 94,241 102,1 -7,697

_ CHF/PLN — 5 dni EUR/USD — 5 dni

= i = i iy 223 2 —] —n.c
T v 3T, e e EE | wemeses

—

Zrédio: Stoog.pl




money Rexpert INFORMACJA PRASOWA

DORADCY FINANSOWI

Ubiegty tydzien nalezat do dwdch walut — jena i dolara. Ta pierwsza nie ma dla nas
wiekszego znaczenia, ale ta druga juz tak. Momentami za walute amerykanska
ptacono ponad 3 zh Odwrét od naszej waluty jest efektem braku zaufania
inwestoréw dla krajow Europy Srodkowo-Wschodniej, a w tym , koszyku” jest Polska.

Najbardziej bolesny jest 10-proc. wzrost wartosci franka szwajcarskiego (w tej
walucie jest wiekszos$¢ kredytéw hipotecznych). Wedtug opinii analitykdw jedynym
rozwigzaniem, by unikng¢ takich skokdéw waluty, jest ogtoszenie konkretnej daty
wejscia Polski do strefy euro, a nastepnie dotaczenie do tej grupy.

Z rynku

W poprzednich latach wiekszo$¢ inwestoréw ustalata swdj profil jako agresywny i w
wiekszosci pienigdze lokowata w akcje lub fundusze akcyjne, oczekujac wysokich
zyskow, ale kompletnie nie akceptujagc ogromnej zmiennosci tego typu inwestyciji.
Drugim popetnianym btedem byt (i nadal niestety jest) brak strategii dziatania, czyli
okreslenia co zrobie, gdy wartos¢ portfel wzrosnie o 20%, co — jak spadnie 0 9%; na
jak dtugi okres inwestuje pieniqdze, kiedy i w jaki sposéb bede sie wycofywat z
inwestycji. W wiekszosci przypadkdw inwestor po prostu kupowat najpopularniejsze
fundusze matych i Srednich przedsiebiorstw i czekat az ich warto$¢ bedzie rosta
(przeciez do tej pory tak byto...). Jak fundusz tracit, to czekat z kolei, az ,,odbije” (bo
w konfcu musi...). Jak wiemy, fundusz niestety wcale nie musi ,,odbic”.

Jednq z prostszych, ale efektywnych strategii jest tzw. bilansowanie. Zatézmy,
ze chcemy byc¢ inwestorem dynamicznym. Potowe Srodkdéw inwestujemy w fundusze
akcyjne, a drugq czes¢ w fundusze obligacji. Przyjmijmy, ze sq to kwoty po 100 tys.
zt. Po roku nasze fundusze akcyjne zarobity 25%, czyli mamy 125 tys. zt, a w
funduszach obligacyjnych nie zaszly wieksze zmiany. Warto$¢ naszego portfela
zmienita sie na relacje 55% do 45%, co robimy? Przenosimy cze$¢ Srodkdéw z
funduszy akcji do funduszy obligacji, by utrzymac proporcje 50/50. Jezeli postgpimy
inaczej, ztamiemy swojq strategie i nic dobrego z tego nie wyniknie. IdZzmy dalej.
Nasza inwestycja ma juz kilka lat i zarobita dla nas 80 tys. zt, razem w portfelu mamy
280 tys. zt, ale trend powoli sie odwraca i przechodzi w spadkowy. Strategie
ustalamy w oparciu o akceptowalny poziom straty i wyjscia, gdy nasza inwestycja
spadnie o np. 12%. Wéwczas zamykamy jg lub przenosimy wiekszo$¢ srodkéw do
funduszy pienieznych czy obligacyjnych. Jesli posiadane aktywa spadty do 246 tys. zi,
nie czekamy az ,,odbijg”, ale robimy to, co zaplanowaliSmy na poczatku.

Najczestszym btedem przecietnego inwestora byta akceptacja kazdej straty, az
do momentu, gdy dochodzit on do poziomu wyj$ciowego. W podanym przyktadzie
inwestor nie tylko nic by nie zarobit, lecz takze stracitby prawie 30%.

Strategie dziatania ustalajmy takze, kiedy wchodzimy z powrotem na rynek.
Korzystajac z takiego rozwigzania, musimy rowniez zaakceptowaC to, ze
niejednokrotnie wyjdziemy z inwestycji za wczesnie lub za pézno wrécimy na rynek.
Jednakze dzieki takim ruchom bedziemy robili to, co jest najwazniejsze w
inwestowaniu — chronili zyski i ograniczali straty.

Zrodto: stoog.pl, onet.pl, multifund.pl

Maciej Borowiak
Doradca Finansowy Money Expert SA
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Money Expert SA jest profesjonalng i niezalezng firmg doradztwa finansowego, specjalizujacq sie w ustugach kredytowych
i inwestycyjnych. Wspotpracuje z wieloma instytucjami finansowymi, w tym z najwiekszymi polskimi bankami, dzieki czemu
zapewnia swoim klientom najkorzystniejszg oferte kredytowa. Firma powstata w lutym 2005 roku, a cztery miesigce pdzniej
rozpoczeta dziatalno$¢ operacyjng. Prezesem Zarzadu Money Expert SA jest Piotr Junak, finansista z wieloletnim
doswiadczeniem.

Obecnie Money Expert SA w Polsce posiada 12 oddziatdw: w Lublinie, todzi, Katowicach, Krakowie, Poznaniu, Szczecinie,
Warszawie, we Wroctawiu oraz w Gdansku. Wkrdtce otwarte zostang kolejne placowki w Warszawie, we Wroctawiu oraz w
Trdjmiescie. Ustugi doradztwa finansowego Money Expert SA promuje réwniez poza granicami kraju — w Irlandii, gdzie w
Dublinie od listopada 2007 roku funkcjonuje jego placéwka.

Od kwietnia 2008 roku Money Expert SA nalezy do Zwigzku Firm Doradztwa Finansowego — organizacji zrzeszajacej firmy
doradztwa finansowego o najwyzszym standardzie ustug oraz bogatej ofercie produktow kredytowych i inwestycyjnych.
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Blizsze informacje: Biuro Prasowe Money Expert SA:
Karolina Dobies, e-mail: k.dobies@adpublica.pl, tel.: 22/ 569 69 22, fax: 22/ 834 83 23, gsm: 601 177 696.



