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ZAPOWIEDZ WYDARZEN NA RYNKACH KAPITALOWYCH

DziS decyzja RPP

| Fed co do stop

Wydarzenie dnia |

Mato kto spodziewa sie, ze Rada Polityki Pienieznej mogtaby dzis
zdecydowac sie na obnizke stoép procentowych, choC gdyby to zrobita,
nie bytoby to zbyt duzym zaskoczeniem.

Jednak poéki co mamy w Polsce
relatywnie wysoka inflacje i zadaniem  Oczywiscie o
Rady jest jej zbicie tak, abysmy mogli
przyja¢ euro w terminie zatozonym  zapadng
przez rzad. Co jest jak najbardziej na
reke
obawialiby sie

tym czionkom RPP, ktorzy

Sytuacja na GPW

Wtorkowe notowania rozpoczely sie od luki hossy,
wzrostu indeksu o ponad 3,5 proc. Uderzenie popytu
wydawato sie nieco na wyrost i szybko zostato
skorygowane, indeks zawrdcit ponizej 1,6 tys. pkt, ale
realizacja zyskow dos¢ szybko sie skonczyla.
Wzmocniony udanym poczgtkiem notowan w USA popyt
przystapit do kontry i w rezultacie WIG20 na zamknieciu
byt tylko o 6 pkt ponizej poziomu otwarcia. Z pewnoscig
pierwsza udana akcja popytu od kilku tygodni moze
dodawac¢ pewnosci posiadaczom akcji, zwtaszcza wobec
lepszej atmosfery na sSwiecie. Rzadowe plany pomocy
naszym bankom czy kolejne deklaracje w sprawie euro,
nie miaty ze wczorajsza zwyzka wiele wspdlnego - stowa,
ktére padty nie majg wymiernej wartosci.

Weczoraj podrozaly akcje 189 spoétek, potaniaty 115.

Obroty podliczono na 1,39 mid PLN na catym rynku akgcji.

dokonania ciecia stép
wiele
decyzje - takze dla naszego rynku -
wieczorem. Jak sie
spekuluje Fed moze obnizy¢ stopy o
¢wier¢, pol, a nawet trzy czwarte

punktu procentowego. Inna sprawa,

juz teraz. ze takie dziatanie przypomina Fed za

wazniejsze  czasow Alana Greenspana - nie
wiadomo, czy obnizanie stép da
pozadany efekt, ale co wiecej mozna
zrobi¢? Inwestorzy gietdowi juz sie
0 wieczornym

cieszg na mys$l

komunikacie.

Gietdy zagraniczne

Nieprawdopodobne wydarzenia, ktére dzieja sie na
naszych rynkach jeszcze zdumiewajg nawet najbardziej
doswiadczonych inwestorow obecnych na rynkach
finansowych od kilku dekad. Wczorajsza sesja w USA po
publikaciji odczytu indeksu
nastrojow konsumentéw i rekordowych spadkach cen

najwazniejszych

najgorszego w historii

nieruchomosci
indeksdw o ok. 11 proc. Poszukiwacze optymistycznych
wiadomosci wskazuja na niespotykanie niskie wyceny

przyniosta wzrosty

spotek oraz dzisiejszg obnizke stép procentowych w
USA, ktéra jest juz pewna. W Azji kupujacy akcje
zdominowali w $rode wszystkie rynki, poniewaz Bank
Japonii réwniez rozwaza obnizke stép. Pytanie tylko na
ile stabilne sa podstawy do szatu zakupow i czy kiedy
jutro poznamy dane o PKB i bezrobociu w USA urok
przecenionych akcji nie prysnie?
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Obserwuj akcje

BRE - akcje banku sg jednym z bardziej skrajnych
przyktadéw zatamania, ktére w pazdzierniku uderzyto w
inwestorow na catym Swiecie, ale wskazniki analizy
technicznej dla wigekszosci waloréw przedstawiajg sie w
tym momencie niemal identycznie. Wskazniki pokazujace
rownowage pomiedzy kupujacymi i sprzedajgcymi
jednoznacznie przemawialy na niekorzys¢ zwyzek, lecz
obecnie znajduja sie juz w obszarze oznaczajgcym tak
gteboka wyprzedaz, ze kontratak bykéw zdaje sie kwestig
kilku najblizszych sesji. Za akcje BRE Banku ptacito sie
po wtorkowych notowaniach 152,10 PLN, czyli potowe
wartosci sprzed miesigca (doktadnie potanialy o 51 proc.
). Cena oderwata sie od $rednich kroczacych
wyznaczajacych trend i to przy olbrzymim wzroscie
obrotéw, co oznacza, ze panika narastala wraz z
pogtebianiem  sie doswiadczeni

spadkéw.  Mnigj

akcjonariusze  czekajgcy na  odrobienie  catosci

poniesionych strat powinni szybko obnizy¢é swoje
wymagania i przy okazji wzrostowej korekty wycofac sie z
rynku, natomiast krotkoterminowi spekulanci o zacieciu
hazardzistéw moga sprobowac kupi¢ akcje po obecnych
cenach i ustawi¢ zlecenia obronne tuz ponizej ostatnich

minimow (ok. 140 PLN).

Prognoza gietdowa

Wzrost indeksbw w USA robi ogromne wrazenie.
Inwestorzy w Japonio dali sie uwies¢ i poniesé emocjom,
w Hong Kongu poczatkowy wzrost zostat wykorzystany
do sprzedazy akcji.

Bez watpienia fala zakupéw dotrze i do Polski, pytanie
tylko czy WIG bedzie nasladowat Nikkei czy Hang Seng?
Jesli z dystansu spojrze¢ na rynek, to odreagowanie -
nawet niezwykle silne - nie byloby chyba niczym
zaskakujacym. Ceny akcji spadly zbyt szybko, by
inwestorzy mogli sie przyzwyczai¢ do nowych wartosci.
Akcje uwazane sg wiec za tanie, a ryzyko wejscia na
rynek po takiej wyprzedazy za niskie. To zapewne tylko
zludzenie, ale zanim zostanie rozwiane jest szansa na
silne odbicie na GPW. Dzi§ spodziewamy sie zwyzki i
realizacji zyskéw w drugiej czesci notowan.

Telekomunikacja Polska - przychody grupy w Il
kwartale wyniosty 4,54 mid PLN i byly o 108 min PLN
nizsze niz przed rokiem. Zysk operacyjny wyniést 915
min PLN wobec 963 min PLN przed rokiem, a zysk netto
630 min PLN - 0 14 min PLN mniej niz rok temu.

Getin - przychody z tytutu odsetek wyniosty w Il kwartale
501 min PLN (rok temu 300,3 min PLN), a przychody z
prowizji 80,7 min PLN (przed rokiem 96,9 min PLN). Zysk
operacyjny grupy w Il kwartale wyniést 223,7 min PLN
(wobec 152,4 min PLN), a zysk netto przypadajacy na
akcjonariuszy 165 min PLN (23 grosze na akcje) wobec
110 min PLN przed rokiem (16 groszy na akcje).

PGF - czlonek zarzadu kupit ok. 31,5 tys. akcji spotki.

LPP -
zgromadzita 99,7 proc. gloséw na WZA Artmana.

w wyniku ogloszonego wezwania spotka

Indeksy GPW
WIG 25874,05 pkt +2,36 %
WIG 20 1625,26 pkt +3,51 %
sWIG80 6973,87 pkt +1,01 %
mwWIG40 1524,38 pkt +0,10 %
WIG - BUDOW  4544,95 pkt +1,46 %
WIG - MEDIA  2391,37 pkt +1,10 %
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Waluty

Jen, ktéry przez ostatnie kilka tygodni byt praktycznie
jedynym z aktywow zyskujacych systematycznie na
wartosci, ostabit sie w Srode w stosunku do euro najsilniej
od czasu wprowadzenia wspolnej waluty w 1999 r. Kilka
argumentow ziozylo sie na nagta zmiane sytuacji -
posuniecie
konserwatywnego Banku Japonii nie wykluczajacego

najwazniejszym jest mozliwe
ratowania eksporteréw obnizkg stop procentowych na
najblizszym posiedzeniu do poziomu 0,25 proc. W takiej
sytuacji zamykanie krétkich pozycji na walutach panstw o
znacznie wyzszym oprocentowaniu depozytéw jest
niemal jedynym racjonalnym rozwigzaniem - strategia
carry trade i apetyt na ryzyko wracajg do gry. Zioty
zyskiwat rano ok. 3 proc. w stosunku do franka (2,46
PLN) i jeszcze wiecej w stosunku do dolara (2,84 PLN),
takze dzieki informacji, ze Wegry otrzymajg 25,1 mid
USD miedzynarodowej pomocy.

Surowce

Cena ropy naftowej poruszata sie w $rode rano w waskim
zakresie pomiedzy 64, a 65 USD za barytke. Inwestorzy
po ogromnej przecenie wszystkich surowcow poszukujg
argumentéw wspierajacych popytowag strone rynku,
dlatego zarzadzajgcym funduszami hedgingowymi, ktérzy
majg néz na gardle, tatwo sie "podpig¢" pod optymizm
wynikajacy z pogtosek o obnizce stop procentowych w
drugiej najwiekszej gospodarce S$wiata. Z raportu
opublikowanego przez Financial
produkcja ropy spada

prognozowano i w tym roku moze skurczy¢ sie o ok. 9,1

Times wynika, ze
znacznie  szybciej niz

proc., jednak pamietamy, ze niemal
pigtkowg decyzje OPEC o

obnizeniu wydobycia. Wenezuelski minister do spraw

inwestorzy
kompletnie zignorowali

ropy zapowiedzial, ze kartel spotka sie jeszcze w tym

roku, aby podja¢ bardziej zdecydowane dziatania. Na
rynku metali drozaty ztoto i miedz.
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Oporem dla kursu franka jest poziom 2,78 PLN

Fixing NBP

EUR 3,7128 -3,00 %
CHF 2,5575 a -3,44 %
USD 2,9714 -3,60 %
JPY 0,0314 -5,71 %
GBP 4,6372 -1,96 %
Notowania walut z 28 pazdziernika 2008 r.
Notowania surowcow
Ropa 61,70 USD +1,80 %
Ztoto 750,10 USD +1,30 %
Srebro 9,32 USD +4,48 %
Platyna 789,50 USD a -0,13 %
Miedz 4185,00 USD +2,57 %
Aluminium 2142,50 USD +1,78 %
Cyna 14800,00 USD +0,68 %
Cynk 1160,00 USD +2,20 %
Nikiel 11850,00usp -0,21 %
Otéw 1460,00 USD +0,69 %

Notowania surowcow z 28 pazdziernika 2008 r.

tukasz Wrébel - gietdy zagraniczne, obserwuj akcje, surowce, waluty;

Emil Szweda - wydarzenie dnia, sytuacja na GPW, prognoza gietdowa poinformowali przed sesjg. open N
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