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ZAPOWIEDZ WYDARZEN NA RYNKACH KAPITALOWYCH

Fed obnizyt stopy

0 50 punktow

Wydarzenie dnia |

Zgodnie z oczekiwaniami wiekszosci ekonomistow Komitet Otwartego
Rynku (FOMC - odpowiednik naszej RPP) obnizyt stopy procentowe o

50 pkt.

Gléwna stopa banku centralnego dalszego
wynosi teraz 1 proc. i jest najnizsza
od 2004 roku. Fed

spowolnienie gospodarcze przyczyni  juz

sadzi, ze
jako
sie do zbicia presji inflacyjnej, ale

uwaza zarazem, ze ryzyko

Sytuacja na GPW

Wczorajsze notowania przyniosty wreszcie silne odbicie
na GPW. Bylo to, co posiadacze akcji lubig najbardziej a
wiec wysoki
wydarzenia na gieldach w USA i w Azji), a pézniej po

wzrost na otwarciu (jako reakcja na
ptytkiej realizacji zyskow rozwinigcie fali zakupow. Akcje
az siedmiu spotek wchodzacych w skltad WIG20 zyskaty
ok. 10 proc. lub wiecej, a wsrdd nich znalazly sie te, ktore
nadajg ton indeksowi - PKO BP, Pekao, PKN czy KGHM.
Rynek rést na relatywnie niskich obrotach (jak na skale
odbicia), ktére podliczono na 1,54 mld PLN. Nie mnigj
odbicia po znacznej przecenie charakteryzujg sie wtasnie
relatywnie niskim obrotami, co nie oznacza jeszcze, ze
potencjat wzrostu musi sie szybko wyczerpa¢. Wczoraj
podrozaty akcje 230 spotek, potaniaty 68.

gospodarczego nadal
ostatnie zdanie ekonomisci odczytujg
zapowiedz
obnizek stép w Stanach. Tymczasem
dzi$ rynek czeka juz na wstepne

spowolnienia  dane o dynamice PKB w USA w llI

istnieje. To  kwartale - oczekiwany jest spadek
wskaznika o 0,1 proc. Troche
przysztych  wczedniej - o 1l1-tej - poznamy

indeksy nastrojow konsumentow i

biznesu w strefie euro.

Gietdy zagraniczne

Indeksy w USA oddaly w koncowce sesji wiekszos¢ z
ponad trzyprocentowych wzrostéw i konczyty w okolicy
poziomow z wtorku, natomiast w Azji w czwartek szat
zakupéw trwat w najlepsze. Tokijski Nikkei dotozyt 10
proc. i znalazt sie az o 18 proc. wyzej niz w ubiegly pigtek
- inwestorzy nagle uwierzyli, ze dzieki gwattownemu
Scieciu stép procentowych uda unikng¢ sie globalnej
recesji, a japoniscy eksporterzy wyjda na swoje, jesli bank
bank
centralny tymczasem, parafrazujagc H.Paulsona, siega po

centralny pomoze ostabi¢ jena. Amerykanski

brori grubego kalibru: oprécz obnizki stép (tylko w
pazdzierniku o 100 pkt. bazowych), udostepnit kilku
krajom dolarowe
przeznaczenie kolejnych 500 mld USD na ratowanie

linie kredytowe, a takze rozwaza

obywateli majacych problemy ze sptatg kredytow

hipotecznych.
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Obserwuj akcje

KGHM - zarobek rzedu 38 proc. wypracowany w ciggu
czesci
akcjonariuszy spotki, ale taka stopa zwrotu moga

trzech dni  powinien poprawi¢ nastroje
pochwali¢ sie jedynie inwestorzy, ktérzy zlapali akcje
KGHM po najnizszych cenach z poniedziatku lub
koricéwki ubiegtego tygodnia. Z drugiej strony ci, ktérzy
zakupy rozpoczeli na poczatku miesigca po wrzesniowej
przecenie, nadal sa ok. 40 proc. na minusie. Jezeli
zalozymy, ze lokalne dno zostalo osiggniete przy
poziomie 20 PLN za akcje, to z proporcji Fibonacciego
wynikatoby, ze korekcyjny ruch wzrostowy powinien
siegna¢ przynajmniej 33,7 PLN - tu znajduje sie bowiem
pierwszy wazny test dla bykow (23,6 proc. zniesienia fali
spadkowej liczonej od poczgtku wrzesnia). Wczesniej
znajduje sie $rednia z 20 okresow i jej przeciecie od dotu
bedzie odczytane jako krétkoterminowy sygnat kupna.
Przy obecnych wahaniach kurséw i wczorajszym
wzroscie ceny o 16,5 proc. pokonanie tego dystansu
moze by¢ kwestia pojedynczej sesji, dlatego warto
rowniez obserwowac istotny opér z okolic 40 PLN. W tym
tygodniu sygnaly kupna pojawily sie na gtéwnych
wskaZnikach analizy technicznej - MACD, RSI czy STS.

Prognoza gietdowa

Znbéw mielismy realizacje zyskéw w koncoéwce notowan w
USA (tak jak w poniedziatek) i znéw niekoniecznie musi
ona przekresla¢ szanse wzrostéw na innych rynkach.
Przyktadem jest Nikkei czy Hang Seng, ktére zaliczyly
10-proc. zwyzki. Nadal wiec istnieje na gietdach potencjat
do odreagowania wczesniejszej przeceny i spodziewamy
sie dzi$ realizacji pozytywnego scenariusza takze na
GPW. Nalezy jednak pamietaé, ze silne zwyzki (a WIG20
odrabia juz prawie 20 proc. od poniedziatkowego dotka)
zwiekszaja tez ryzyko gwalttownej realizacji zyskow, wiec
zakonczenie dzisiejszej sesji nie jest przesadzone na
korzys¢ posiadaczy akciji.

BRE - W Il kwartale bank zarobit na czysto 202,5 min
PLN czyli o 23 proc. wiecej niz przed rokiem. Wynik z
odsetek wyniost 364 min PLN (wzrost o 36 proc.), a z
prowizji o 6 proc. do 147 min PLN.

Budimex - spotka zarobita w Il kwartale 27,2 min PLN
netto, a przychody wyniosty 965 min PLN. To wynik
nieznacznie oczekiwan

lepszy od analitykéw

ankietowanych przez PAP.

Putawy - w IIl kwartale spétka zarobita 157 min PLN
netto (0 34 proc. wiecej niz spodziewali sie analitycy
ankietowani przez PAP), a przychody wyniosty 686 min
PLN (1,7 proc. ponizej konsensusu).

Mewa - spoétka zwotata NWZA na 5 grudnia. Chce sktoni¢
akcjonariuszy do zmiany celéow emisji akcji serii D.
Zamiast na produkcje, $rodki mialyby zosta¢ skierowane
na nowy biznes - Mewa chciataby zajg¢ sie obrotem
wierzytelnoSciami. Aby zrealizowac ten cel Mewa chce
przeprowadzi¢ tez nowa emisje akcji, dzieki ktorej
przejmie (w drodze wymiany) Grupe Pactor - Potempa
Inkasso, notowang na New Connect.

Elektrotim - TFI Millennium ograniczyto zaangazowanie
w spotce ponizej 5 proc. na WZA.

Indeksy GPW
WIG 27497,03 pkt +6,27 %
WIG 20 1750,86 pkt +7,73 %
SWIG80 7172,09 pkt +2,84 %
mwWIG40 1604,48 pkt +5,25 %
WIG - BUDOW  4784,77 pkt +5,28 %
WIG - MEDIA  2520,44 pkt +5,40 %
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Waluty

Zjawiska, ktore przez kilka ostatnich tygodni rzadzity
rynkami walutowymi odwrécity sie o 180 stopni: kapitat
ptynie z Japonii i USA do Europy i do gospodarek
wschodzgcych. Dolar tracit na wartosci wobec euro, a jen
wobec  wiekszosci  walut, poniewaz inwestorzy
spodziewaja si, ze Bank Japonii obnizy stopy procentowe
o potowe do poziomu 0,25 proc. i tym samym przywrdci
strategie carry trade do task inwestoréw. Oczywiscie
hedgingowych,

likwidowanie nadmiernego zadtuzenia nie zakonczyto sie

odlewarowanie funduszy czyli
z dnia na dzien i prawdopodobnie potrwa co najmniej
kilka miesiecy, lecz obecnie che¢ odrobienia sporych
strat zmusza do ponoszenia jeszcze wiekszego ryzyka.
Zioty po wczorajszej decyzji RPP umocnit sie do dolara i
franka o ponad 4 proc., a do euro o 2,4 proc.

odpowiednio do pozioméw 2,63 PLN (dolar), 2,33 PLN

(frank) oraz 3,47 PLN (euro).
Surowce

Spadajace ceny energii na Swiatowych rynkach nie
powinny negatywnie wplyng¢ na przyszioroczny budzet
Rosji pod warunkiem, ze za barytke w 2009 r. bedzie
ptaci¢ sie srednio powyzej 60 USD. Wedtug rosyjskiego
ministra finanséw, jesli jednak ropa nie podrozeje istotnie
wiladze z Kremla zmuszone zostang albo do weryfikacji
budzetéw na kolejne lata albo do siegniecia do
panstwowych funduszy rezerwowych. Wiadomosé o
czwartkowym odbiciu ceny barytki do 70 USA odebrano
zapewne jako pozytywny znak, podobnie jak ws$rod
innych eksporterow ropy zrzeszonych w OPEC, do
ktérego Rosja usituje sie zblizy¢é poprzez poprawe
stosunkéw  dyplomatycznych i
Wenezueli czy Iranowi. Starzejgce sie syberyjskie zioza

pomoc udzielang
sprawiaja, ze w przysztym roku wydobycie ropy w Rosji
moze spas¢ o ok. 1,5 proc., dlatego dla panstwa
opierajacego gospodarke na surowcach nizsze ceny
Po obnizeniu stép
procentowych w USA na calym Swiecie wrdcita sktonnosé

stanowig nie lada wyzwanie.
do zawierania transakcji obarczonych wyzszym ryzykiem,
a co za tym idzie, kapitat poptynat rowniez na rynki metali
- miedz jest juz o jedng czwartg drozsza niz w ubiegly
piatek, a ztoto o ok. 5 proc.
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Oporem dla kursu franka jest poziom 2,78 PLN

Fixing NBP

EUR 3,6320 -2,18 %
CHF 2,4798 a -3,04 %
USD 2,8454 -4,24 %
JPY 0,0293 -6,69 %
GBP 4,5568 1,73 %
Notowania walut z 29 pazdziernika 2008 r.
Notowania surowcow
Ropa 66,87 USD +2,29 %
Ztoto 771,80 USD +2,84 %
Srebro 10,30 USD +5,97 %
Platyna 853,50 USD +7,97 %
Miedz 4750,00 USD +3,71 %
Aluminium  2182,50 USD +2,11 %
Cyna 15100,00 USD -0,33 %
Cynk 1275,00 USD +3,24 %
Nikiel 13700,00 USD +2,62 %
Otéw 1640,00 USD +6,49 %

Notowania surowcow z 29 pazdziernika 2008 r.
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