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Kursy walut (hid) k)

EURPLN 3.6367 1.01
USD/PLN 2.8554 1.92
CHF/PLN 2.4851 1.64
GBP/PLN 4.625 0.83

EURUSD 12729 -0.97

GBPUSD 1.619 -1.14
USsDiJPY 96.9 172
EURSJPY 123.4 -2.6
USDICHF 1.1488 0.35
EURICHF 1.4624 -0.61
Indeksy giehd U

G 2760899 -1.59
WIG20 1758.73 -2.08

MUIGA0 1604.38 -0.96
SWIGED 7193.6 -0.92

DJIA (C) 9180.69 2.1
S&P500 (c) 954.09 2.58
NIKKEI (c) 8576.98 -5.01

Towary
Zioto spot 723.5 usp
Ropa fut. 63,75 usD

Stan z godz. 10:26
{c) zamkn.

Zrodio:  Reuters
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Co dalej ze ziotym?

Ostatnie dni to istny rollercoaster. Ostabienie ztotego z poprzedniego tygodnia, przerodzito sie w
gwaltowne umocnienie — wczoraj rano za euro ptacono ,tylko” 3,4550 zt, a za dolara 2,61 zi.
P6zniej zloty ponownie zaczat tracié, do czego przyczynily sie réwniez gwaltowne ruchy na
globalnym rynku EUR/USD. Po srodowej decyzji FED o cieciu stop procentowych o 50 p.b. do
1,00 proc., dolar stracit wzgledem wiekszosci walut, a notowania EUR/USD ustanowity w
czwartek rano lokalne maksimum na poziomie 1,3294. Ten fakt zostat dos¢ szybko wykorzystany
przez tych, ktérzy nie wierzg w to, ze obecne zamieszanie na rynkach swiatowych szybko sie
zakonczy. W efekcie zwiekszony popyt na dolara sprowadzit notowania EUR/USD w okolice 1,30.
Z kolei publikacja odczytu nt. dynamiki wzrostu amerykanskiego PKB w Il kwartale,
przypieczetowata dalsza aprecjacje ,zielonego” w kolejnych godzinach. Dlaczego? Ci, ktorzy
kupowali dolary na podstawie wczesniejszych przestanek o kontynuacji recesji nie zmienili zdania
(spadek PKB o 0,3 proc. wobec prognozowanych 0,5 proc. to i tak fikcja, bo odczyt bytby gorszy,
gdyby nie nieco lepsze stany zapasOw i dynamika eksportu — dlatego tez ewentualne rewizje w
dot przy kolejnych odczytach sg mozliwe). Inni podeszli do publikacji danych do$é optymistycznie,
naiwnie wierzac, ze recesja moze jednak nie bedzie tak grozna. Taki, dobry nastrgj utrzymywat
sie podczas czwartkowego handlu na Wall Street — indeksy zakonczyly handel na plusach.
Inaczej i bardziej racjonalnie zachowali sie Azjaci — indeks Nikkei znizkowat o 5,01 proc. i to
mimo, ze Bank Japonii zgodnie z oczekiwaniami pierwszy raz od 7 lat obnizyt stopy procentowe.
Dla niektérych jednak zbyt mato — z 0,5 proc. do 0,3 proc., przy oczekiwaniach na poziomie 0,25
proc. W efekcie jen zyskatl na wartosci w slad za spadkami na gietdzie, a nie w reakcji na decyzje
BoJ.

Ostatnie dni pokazuja, ze rynki starajg sie teraz znalez¢ nowy punkt réwnowagi. Ma on
odzwierciedla¢ z jednej strony utrzymujgce sie zagrozenie dalszej ,globalnej eskalacji recesyjnej
choroby”, a z drugiej ostatnie dziatania podjete przez rzady i banki centralne. Czy uda sie go
znalez¢? Na krotka mete wydaje sie, ze tak. Warto jednak pamieta¢ o tym, ze byé moze jeszcze
nie wszystko najgorsze jest za nami. Coraz wiecej jest gtosow, iz recesja w USA bedzie diuga i
meczaca, a Rezerwa Federalna zostanie zmuszona do obnizenia stop procentowych nawet do
0,25 proc. w przeciggu kilkunastu miesiecy. Z kolei kolejny pakiet federalny, majacy na celu
pobudzenie skionnosci do konsumpcji wsréd przecietnych Amerykanéw zostanie wprowadzony
najwczesniej za kilka miesiecy. Tymczasem do tego czasu, mozemy zobaczy¢ spektakularne
upadki firm z sektora realnej gospodarki. Beda to dalsze ofiary kryzysu finansowego, ktéry w
ostatnich tygodniach postawit na glowie normalng prace bankéw. W efekcie gospodarka zostata
odcieta od doptywu pieniadza, przeznaczanego dalej na rozwoj i inwestycje. Reasumujac, trudno
bedzie o realng, dlugotrwalg poprawe nastrojow w najblizszych miesigcach. To powinno
przetozy¢ sie na wcigz negatywne postrzeganie rynkdw wschodzacych, ktérych rzady czeka teraz
ciezka praca, aby przywrdci¢ zaufanie.

Co w najblizszych dniach? Analiza techniczna EUR/USD nie wyklucza, ze dojdzie do zbudowania
formacji szerszego podwdjnego dna, co oznaczatoby spadek notowan tej pary w okolice 1,25
(dzisiaj rano oscylowaly wokét 1,27). Przyczyni¢ sie do tego moga ewentualne znizki na Wall
Street i spekulacje wokét skali ciecia stop procentowych przez Europejski Bank Centralny,
podczas posiedzenia zaplanowanego na 6 listopada b.r. Taka formacja bedzie jednak
sugerowac, iz pierwsza potowa listopada uptynie pod znakiem wzrostéw EUR/USD i ponownego
przetestowania wczorajszych maksimow w okolicach 1,33.

Ciekawa sytuacja rysuje sie natomiast na ztotym. Niewatpliwie stabilnosci naszej waluty nie
bedzie sprzyja¢ ,upolitycznienie” kwestii wejscia do strefy euro. Wczoraj prezydent Kaczynski juz
nieco chiodniej wypowiadat sie na ten temat, a szef NBP, Stawomir Skrzypek byt sceptyczny, co
do utrzymania terminéw zapisanych w rzadowym harmonogramie. Mozna mie¢ nadzieje, ze
zagraniczni inwestorzy w pore zrozumiejg tg ,polska specyfike”. Wracajac do prognoz.
Odreagowanie po wczesniejszym umocnieniu, doprowadzito EUR/PLN w kierunku wyraznego
oporu na 3,65. Jezeli zostalby on naruszony, to dos¢ realny bytby test rejonu 3,6850. Niemniej
poziomy powyzej 3,65 zt, warto wykorzystywaé do sprzedazy euro za ziote. Do pierwszej potowy
listopada mozliwy jest test rejondw 3,40-3,45 zt. W przypadku dolara rynek wykonat doktadnie 50
proc. odbicie, testujac dzisiaj rano poziom 2,8830 zt. Nie mozna jednak zupetnie wykluczy¢ proby
wzrostu nawet do 2,9450 zt. Generalnie strefa 2,8830-2,9450 zt moze okaza¢ sie dobrg okazjg
do sprzedazy dolaréw z celem na ponowny test okolic 2,60 zt i nizej, w terminie do potowy
listopada.
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Polska
Prognoza Poprzednio Aktualnie Rewizja
Strefa euro
Prognoza Poprzednio Aktualnie Rewizja
31.10.08 08:00 Niemcy - sprzedaz detaliczna we IX (r/r) -3,3% 1,2%
31.10.08 11:00 Inflacja HICP w X (dane wstepne)(r/r) 3,2% 3,6%
31.10.08 11:00 Stopa bezrobocia we IX 7,5% 7,5%
Wielka Brytania
Prognoza Poprzednio Aktualnie Rewizja
31.10.08 01:01 Indeks zaufania konsumentéw Gfk w X -35,00 -32,00 -36,00
USA
Prognoza Poprzednio Aktualnie Rewizja
31.10.08 13:30 Wydatki konsumentéw we IX (m/m) -0,3% 0,0%
31.10.08 13:30 Dochody konsumentéw we IX (m/m) 0,1% 0,5%
31.10.08 13:30 Indeks PCE Core we IX (m/m) 0,1% 0,2%
31.10.08 13:30 Koszty pracy w III kwartale 0,7% 0,7%
31.10.08 14:45 Indeks Chicago PMI 48,0 56,7
31.10.08 14:55 Indeks nastrojéw konsumenckich Michigan w X 57,5 70,3
Inne
Prognoza Poprzednio Aktualnie Rewizja
31.10.08 Decyzja Banku Japonii ws. stép procentowych 0,25% 0,50% 0,30%

raporcie.

Prezentowany raport zostat przygotowany przez First International Traders Dom Maklerski S.A. tylko i wytacznie w celach informacyjnych. Jego tres¢ jest wyrazem
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