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ZAPOWIEDZ WYDARZEN NA RYNKACH KAPITALOWYCH
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Tydzien: wybory w USA,
decyzja ECB | BoE

Wydarzenie dnia |

Nadchodzace dni beda zdominowane przez doniesienia o wyborach
prezydenckich w USA, ale z rynkowego punktu widzenia jest to
wydarzenie czysto medialne.

Przynajmniej tak dtugo, jak dtugo

gtéwnag recepta na kryzys
gospodarczy pozostaje slogan
"musimy dziata¢ razem".

Niewatpliwie razem z USA polowa
Swiata moze wpas¢ w kryzys, ale
niezupetnie o to by chodzito. Od

poniedziatku po $rode poznawaé
bedziemy wartos¢ indekséw PMI i
ISM -
dziatajacych w przemysle i ustugach.

nastroje przedsiebiorcow
W poniedziatek poznamy prognoze

inflacji w Polsce, bedziemy tez

czekaé na informacje

o wyniku akcji bonéw rocznych, a
takze na wynik przetargu obligacji (to
w $rode). W czwartek z kolei o
beda
rozprawia¢ w ECB i w Banku Anglii,

stopach procentowych

w piatek dane z rynku pracy w USA.

Sytuacja na GPW

Sesja zaczela sie od spadkow wywotanych zresztg
znizkami na gieldach azjatyckich. Ale juz od jakiego$
czasu wiemy, ze nie poczatek jest wazny lecz koniec, a
ten wypadt nadspodziewanie pomysinie. WIG20 nie tylko
zdotat odrobi¢ straty, ale jeszcze wyszedt na spory plus.

Od porannego dotka do konca notowan indeks
przemierzyt dobrych 80 punktow, wiec mozna
zaryzykowaC twierdzenie, ze korekta jest silna.

Zwilaszcza, ze w ciggu tygodnia WIG zyskujac 12,3 proc.
zaliczyt najlepszy tydzien od stycznia 1996 r. (ale
jednoczesnie najgorszy miesiac od sierpnia 1998 r.). Jak
na zazartg walke obroty byly skromne - 1,275 mid PLN.
Rosniemy na piytkim rynku - to jednak z typowych cech
korekt w trendzie spadkowym (co nie wyklucza ich
trwalosci). W pigtek podrozaly akcje 149 spoélek,
potaniaty 134.

Gietdy zagraniczne

Po weekendowej zmianie czasu na zimowy Amerykanie
licza, ze jutrzejsze wybory prezydenckie przyniosg
réwniez zmiane czas6w na lepsze. Taka motywacja stoi
za sporg czescig gtosow wyborcow Obamy, ktory
korzysta na niepopularnosci G.W.Busha, jednak jeszcze
przez diugie miesigce ciagnac sie beda skutki problemoéw
zwigzanych z masowymi bankructwami kredytobiorcow
tracacych domy, niesptacanymi kartami kredytowymi czy
Chetnych na panstwowe
miliardy z programéw pomocowych nie brakuje - tylko po
700 mld USD przeznaczonych na zakup toksycznych
aktywow moze ustawi¢ sie ok. 1800 bankéw, z ktérych
znaczna czesé deklarowata stabilnos¢
finansowa. W tym tygodniu uwaga inwestoréw powroci
do Europy, gdzie poznamy nowe poziomy stép
procentowych ustalanych przez ECB oraz Bank Anglii -
analitycy oczekujg w obu przypadkach cie¢ o 50 pkt.

| Sesja 31.10.2008 |

pozyczkami studenckimi.
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Obserwuj akcje

WIG20 - wzrost indeksu najwiekszych spotek o 17 proc.
w ciggu pieciu sesji zdarza sie réwnie rzadko jak
miesieczny spadek o ponad 23 proc. Obie sytuacje w
przypadku WIG20 miaty miejsce w pazdzierniku, ktéry
przejdzie do historii rynkéw finansowych jako jeden z
najtrudniejszych okreséw do zarabiania pieniedzy na
gieldzie. Olbrzymig zmienno$¢ kursbw mozemy
tlumaczy¢ rosngca sklonnoscia do ryzyka wraz z
pogtebiajacymi sie stratami - niektérzy inwestorzy o
bardziej hazardowym podejsciu obserwujac topniejacy w
oczach kapitat sg gotowi zdecydowanie podbi¢ stawke i
np. kupi¢ akcje za wiecej niz zazwyczaj. Poziom, przy
ktorym w ubiegtym tygodniu wyhamowat WIG20 (ok.
1500 pkt) w 2001 roku stanowit op6r nie do przejscia dla
bykéw i obecnie zgodnie z analizg techniczng stat sie
gléwny trend jest nadal

wsparciem. Oczywiscie

spadkowy, lecz rozpoczeta wiasnie korekta moze
siegna¢ przynajmniej poziomu 2000 pkt. - tam bowiem
lezg wazne poziomy wynikajace z  proporcji
Fibonacciego. Trzeba jednak mie¢ na uwadze duze

ryzyko inwestycyjne wystepujace w krotkim terminie.

Prognoza gietdowa

Kiedy w pigtek po potudniu zegnaliSmy sie z rynkiem na
weekend, indeksy w USA oscylowaly wokot zera. Zatem
ich dalsza zwyzka jest pewnego rodzaju bonusem,
pytanie na ile juz zdyskontowanym i na ile istotnym? W
ostatnich dniach troche nam sie bowiem zachowanie
réznych rynkéw rozjezdza, nawet w naszym regionie
(piatkowy spadek BUX'a vs. wzrosty u nas). SzczeSliwie
zresztg dla nas. Na podstawie kilku ostatnich sesji (ptytka
korekta w czwartek, tatwe odrobienie strat w pigtek)
mozna powiedzie¢, ze GPW jest silna w tych dniach.
Oczywiscie inwestorzy kupujg akcje pod strachem Boga,
ale dopoki jest to strach witasnie, a nie chciwosc,
wszystko jest w porzadku. Zatem spodziewamy sie
kolejnego dobrego tygodnia na GPW, cho¢ skali zwyzki z
poprzedniego nie uda sie poprawi¢ przez
najblizsze 10 lat. W tym roku tylko raz rynek rést przez
trzy tygodnie z rzedu. Ale my mamy za sobg dopiero piec¢

raczej

udanych dni.

Erbud - BPH TFI zeszto ponizej 5 proc. udziatdbw na
WZA spotki.

Euromark - kupit za 5,4 min PLN 100 proc. udziatow w
Espina Sport, posiadajacej cztery sklepy sportowe w
trojmiescie.

NFI Empik - cztonek rady nadzorczej kupit 1,7 min akcji
spoiki, a osoba powigzana z innym cztonkiem rady kupita
833 tys. akcji funduszu.

Procad - skorygowal prognoze wynikébw na ten rok.
Przychody majg wynies¢ 38,5 min PLN (w do6t o 18,5
proc.), a zysk netto 968 tys. PLN (w dét o 1,56 min PLN).
Spétka nie opublikuje prognozy na przyszlty rok, ale
zapewnia ze je opracowuje razem z wariantami dziatania
w warunkach spowolnienia gospodarczego. O ile nie
dojdzie do recesji w Polsce, spotka zamierza osiagac
wzrost przychoddw i organizacii.

Wielton - do konca roku zamierza zwolni¢ 200 osob z
liczacej 853 pracownikow zatogi. Spoétka twierdzi, ze to
skutek jej inwestycji w unowoczes$nienie produkcji, ale
plan uwzglednia réwniez skutki kryzysu na rynku
finansowym (trudniejszy dostep do kapitatu). Zarzad
twierdzi przy tym, ze decyzja o zwolnieniach nie oznacza,
ze Wielton nie bedzie mégt sprosta¢ zamowieniom, a w
ogole sytuacja na rynkach finansowych jest przejsciowa,
bez wplywu na plany strategiczne firmy.

Jago - zamierza przejg¢ spotke Stormm przez emisje
akcji.

J.W. Construction - odwolal prognoze wynikéw
finansowych tlumaczgc to ograniczonym dostepem do
kredytow (jej klientow i wtasnym) i wynikajgcym z tego
nizszym popytem na mieszkania.

Indeksy GPW
WIG 28397,06 pkt +1,21 %
WIG 20 1825,84 pkt +1,66 %
sWIG80 7311,18 pkt +0,70 %
mWIG40 1623,72 pkt +0,24 %
WIG - BUDOW  4865,75 pkt 0 -0,63 %
WIG - MEDIA  2614,11 pkt +2,83 %
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Waluty

Kilkanascie ostatnich sesji na rynkach walutowych
nalezalo zdecydowanie do amerykanskiego dolara i
japonskiego jena, ktére umacnialy sie w czasie apogeum
zawieruchy w globalnym systemie finansowym. Obecnie
obserwujemy stopniowe powracanie euro, franka
szwajcarskiego, a nawet bardziej ryzykownych walut do
task inwestoréw i wydaje sie, ze ze wzgledu na
wydarzenia w USA przynajmniej pierwsza czes¢ tygodnia
nie powinna przynies¢ gwattownych ruchéw. Zioty w
poniedziatek nieznacznie zyskiwat na wartosci wobec
dolara i franka (odpowiednio 2,73 PLN i 2,36 PLN), euro
wyceniano podobnie jak w pigtek na poziomie 3,50 PLN.
Wedtug banku UBS wzrost PKB w Polsce w 2009 r.
wyniesie 2,8 proc.,, a nie jak szacowali wczesnigj
analitycy 4,3 proc., natomiast Jan Czekaj, cztonek RPP,
uznat obnizke stop procentowych jeszcze w tym roku za

mozliwa.
Surowce

Gordon Brown, premier Wielkiej Brytanii, podczas wizyty
w Zatoce Perskiej zachecalt kraje eksportujgce rope do
wiekszego zaangazowania w stabilizacje zawirowan na
rynkach finansowych. Dyskutowano rowniez kwestie
uzgodnionej przed tygodniem obnizki pozioméw
wydobycia ropy przez OPEC o ok. 5 proc., ktora jak
spodziewa sie spora czes$¢ obserwatoréw, moze przybraé
jedynie forme oficjalnej

deklaracji bez konkretnych

dziatan. Tymczasem Rosja bolesnie odczuwajgca
spadajgce wraz z cenami ropy przychody budzetowe
zdecydowata obnizy¢ obcigzenia podatkowe nakladane
na firmy sprzedajgce energie za granice (eksport tony
ropy kosztuje o ok. 85 USD mniegj). Cena ropy podniosta
sie w poniedziatek do 68,6 USD, a za uncje zfota ptacono

733 USD.

KOMENTARZ PRZYGOTOWALI:

CHF/PLN | EUR/PLN

2,8 N,
2,6 / \,
2,4 e

2,2 e N

2,0

09.2008 | 10.2008 |

4,0 /\
3.8 / \1

3,6 M
34
32

09.2008 | 10.2008 |

Oporem dla kursu franka jest poziom 2,78 PLN

Fixing NBP

EUR 3,6330 +1,95 %
CHF 2,4803 +2,67 %
uUsD 2,8472 +4,29 %
JPY 0,0294 +5,76 %
GBP 4,6092 +2,57 %
Notowania walut z 30 pazdziernika 2008 r.
Notowania surowcow |
Ropa 64,17 USD -1,76 %
Ztoto 734,30 USD +1,56 %
Srebro 10,04 USD +2,34 %
Platyna 818,50 USD +0,68 %
Miedz 4210,00 USD +1,32 %
Aluminium  2069,00 USD +0,68 %
Cyna 13825,00 USD -0,18 %
Cynk 1163,00 USD +2,02 %
Nikiel 12750,00 USD +2,82 %
Otow 1529,00 USD +0,59 %

Notowania surowcow z 30 pazdziernika 2008 r.

tukasz Wrébel - gietdy zagraniczne, obserwuj akcje, surowce, waluty;

Emil Szweda - wydarzenie dnia, sytuacja na GPW, prognoza gietdowa poinformowali przed sesjg. open N
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