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Komentarz poranny

ZAPOWIEDZ WYDARZEN NA RYNKACH KAPITALOWYCH

Bank Australii
obnizyt stopy procentowe

Wydarzenie dnia |

openfine

DORADCY FINANSOWI

Ciecie byto gtebsze niz oczekiwat tego rynek - gtdbwna stopa spadta o 75
punktow do 5,25 proc., a nie o 50 pkt jak oczekiwali ekonomisci.

Wiadomos$¢ jest o tyle istotna, ze
Australia byta traktowana przez wielu
miedzynarodowych inwestoréw jako
Swietne miejsce docelowych
inwestycji z carry trade. Tu nisko
oprocentowane pozyczki w jenach
byty
wysokodochodowe obligacje

zamieniane na

w dolarach amerykanskich. Moze sie
ze dziatania banku
podsyca
carry-trade,

wiec okazaé,
centralnego dalsze
odwrdcenie dalsze
umacnianie jena i dalszy spadek
awersji do ryzyka na $wiecie. W tym
kontekscie stowa premiera Wegier,

ktory przyznat,

ze jego kraj unikngt bankructwa,
zaledwie tydzien po tym jak otrzymat
pozyczke z MFW, jawig sie jako
wyjagtkowa

Srodek kryzysu to za wczeénie na

nieodpowiedzialnos¢.

wygtaszanie takich prawd, bo wiele

moze sie jeszcze zmienic.

Sytuacja na GPW

Pierwsza sesja  tygodnia i miesigca byta
najspokojniejszym dniem na gietdzie od wielu tygodni.
WIG20 zakonczyt dzien zaledwie punkt ponizej poziomu
otwarcia. W miedzyczasie indeks zyskiwal juz 40
punktow i spadat o 25, ale rozpieto$¢ wahan na poziomie
3,5 proc., ktérej towarzyszyly relatywnie niskie obroty jawi
sie - po ostatnich tygodniach - niemalze jak stabilizacja.
Akcje zaledwie czterech spétek z WIG20 zmienity
wartos¢ o wiecej niz 3 proc., rowniez indeksy branzowe
nie notowaly wiekszych zmian. Jest szansa na to, ze
bedziemy mie¢ kilka dni
przesadzi¢ tego nie mozna.
Wczoraj podrozaly akcje 192. spétek, potaniaty 100.
Obroty wyniosty 1,19 mld PLN, przy czym ponad potowa

przypadta na spotki taniejgce.

spokoju na GPW, cho¢

Gietdy zagraniczne

Amerykanscy inwestorzy rozpoczeli tydzien catkiem
spokojnie - zmienno$¢ podczas poniedziatkowej sesji
wrdcita do zwyczajnych pozioméw sprzed kryzysowych
wstrzgsow, a indeksy konczyly wokét wartosci z konca
ubiegtego tygodnia. W Azji Japonczycy, ktorzy we wtorek
po diugim weekendzie powrdcili na gietde nadal kupowali
masowo akcje i wyciggneli Nikkei o 6,3 proc. w gore.
Silniejsza niz oczekiwano obnizka stép procentowych w
Australii (z 6 proc. do 5,25 proc.) i zapowiedZ dalszego
luzowania polityki monetarnej potwierdzita, ze kraje
opierajagce gospodarke na surowcach znalazly sie w

podbramkowej sytuaciji.
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Obserwuj akcje

TVN - w zeszlym tygodniu na akcjach spotki mediowe;j
mozna bylo zarobi¢ ponad 20 proc., ale inwestor, ktéry
nie "wstrzelit" sie z zakupami w dotek i otworzyt pozycje
na poczatku pazdziernika, konczyt miesiac na 23 proc.
minusie. Pokazuje to jak trudne jest krotkoterminowe
inwestowanie w akcje w tych nieprzewidywalnych
czasach. Po odrobieniu ok. 4 PLN strat kurs akcji TVN
wyniést po poniedziatkowej sesji 14 PLN i zatrzymat sie
doktadnie na wysokosci, gdzie w lipcu zakonczyla sie
trwajgca dwa miesigce poprzednia fala spadkowa. Opor
ten jest tym wazniejszy, ze réwniez w okolicy 14 PLN
znajduje sie Srednia kroczgca z 20 dni. Byki zdajg sie
niespecjalnie wierzy¢ w pokonanie tej bariery - obroty
odnotowane w ubiegtym tygodniu wcale nie wskazujg na
szczegOlny apetyt kupujacych akcje. Pozytywng wymowe
przybraty wskazniki MACD oraz wskaznik stochastyczny,
ktore daty sygnaty kupna.

Prognoza gietdowa

Sesja w USA minefa spokojnie, za to w Azji gietdy troche
sie rozjechaly. Zwlaszcza ponad 6 proc. wzrost na
kontrastuje z
pozostatych indekséw w tym rejonie Swiata (niewielkie

gietldzie w  Japonii zachowaniem
spadki). Zapewne odosobniona zwyzka w Japonii to zbyt
mato, by tchng¢ optymim w inwestorow w Europie.

Dzi$ brak istotniejszych danych makro, zatem - przy
flaucie w USA i Azji (wylaczajgc Japonie) czeka nas
raczej spokojna sesja i rozrywka w postaci obserwowania
wyniku wyboréw w USA. Sam wynik raczej nie wptynie
na zachowanie rynkow.

Wielton - spétka obnizyta prognoze przychodéw na ten
rok z 534,6 do 390 min PLN. Zysk netto ma jednak
wynies¢ 50 min PLN - tak jak w poprzedniej prognozie.
Nie zmieniono tez zaplanowanego zysku na poziomie
EBITDA (67,2 min PLN) i EBIT (60,5 min PLN).

Konsorcjum Stali - spotka zwotata NWZA na 5 grudnia,
na ktérym zamierza uzyska¢ zgode na skup witasnych
akcji.

Apator - uznat, ze moze kupowaé do 50 proc. wkasnych
akgciji, ktdre trafiajg do dziennego obrotu.

Mispol - spétka zalezna ma kontrakt na dostawe suchej i
mokrej karmy dla zwierzat domowych do sklepéw grupy
Metro. Warto$¢ kontraktu to 15,3 min PLN.

Pemug - cztonek rady nadzorczej kupit 92,5 tys. akcji i
ma ich teraz 6,07 min.

LPP - przychody grupy wyniosty w pazdzierniku 138 min
PLN i byly 0 12 proc. wyzsze niz przed rokiem.

Agora - spotka zakoriczyta buy-back 30 paZdziernika, bo
taki miata na to czas. Pozostato jej jednak 19 min PLN i
zamierza poprosi¢ akcjonariuszy na wydanie tych
pieniedzy na kontynuacje buy-backu.

Indeksy GPW
WIG 28455,94 pkt +0,21 %
WIG 20 1818,45 pkt -0,40 %
SWIG80 7422,08 pkt +1,52 %
mWIG40 1639,73 pkt +0,99 %
WIG - BUDOW  4960,42 pkt +1,95 %
WIG - MEDIA  2655,68 pkt +1,59 %
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Waluty

Ubiegtotygodniowa obnizka stop procentowych w USA do
poziomu 1 proc. pomogta zacheci¢ banki do obracania
pieniedzy na rynku pienieznym - w poniedziatek rynkowy
koszt jednodniowej pozyczki (tzw. overnigth) spadt po raz
kolejny, byt najnizszy od 6 lat. O ile nizszy LIBOR jest
optymistycznym sygnatem, to rentowno$¢ rzadowych
papierow zdaje sie obniza¢ zbyt szybko - trzymiesieczne
bony amerykanskiego rzadu przynosza obecnie 0,44
proc. Na rynku walutowym obserwowalismy spokojne
rozpoczecie sesji - dolar umacniat sie wobec euro, jena i
zlotego. Paul Volcker z FED stwierdzit, ze "nie ma
watpliwosci, ze USA sg juz w recesji”, tymczasem H.
Wasilewska-Trenkner nie widzi zasadnosci obnizania
stép procentowych w Polsce. Warto$¢ naszej waluty w
odniesieniu do franka szwajcarskiego i euro byla zblizona
do tej z poprzedniej ses;ji.

Surowce

Komisja Europejska spodziewa sie Sladowego wzrostu
PKB w Unii Europejskiej i strefie euro w przysztym roku,
a dla kilku krajow nadbaltyckich (Lotwa,
prognozuje

Estonia)
powazng recesje z jednoczesnym
wystgpieniem wysokiej inflacji i deficytu budzetowego.
Tragicznie stabe dane o sprzedazy samochodéw w USA
potwierdzaja stowa Volckera z Fed o trwajacej juz recesiji
- w pazdzierniku amerykanie kupili najmniej aut od Il
Wojny Swiatowej. Jesli dolozymy do tego jeszcze
najwiekszy spadek aktywnosci w sektorze produkcji w
USA, to chyba jasne staje sie czemu inwestorzy kilka
miesiecy temu zwatpili w zarabianie na surowcach. We
wtorek ropa byta o ponad 2 proc. tafnsza niz dzien
wczedniej (62,8 USD), zioto kosztowato 728 USD za

uncje, a tona miedzi 4080 USD.
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Wsparciem dla kursu franka jest poziom 2,30 PLN

Fixing NBP

EUR 3,5565 2,11 %
CHF 2,3930 (4] -3,52 %
USD 2,7703 -2,70 %
JPY 0,0279 -5,10 %
GBP 4,4902 -2,58 %

Notowania walut z 3 listopada 2008 r.

Notowania surowcow |
Ropa 58,90 USD 4,12 %
Zioto 725,85 USD +0,03 %
Srebro 9,73 USD -0,41 %
Platyna 813,50 USD +0,56 %
Miedz 3980,00 USD 2,21 %
Aluminium  2032,50 USD -1,33 %
Cyna 14100,00 USD -2,08 %
Cynk 1155,00 USD -0,86 %
Nikiel 11500,00usd 4 4,17 %
Otéw 1510,00 USD 0,00 %

Notowania surowcow z 3 listopada 2008 r.

tukasz Wrébel - gietdy zagraniczne, obserwuj akcje, surowce, waluty;
Emil Szweda - wydarzenie dnia, sytuacja na GPW, prognoza gietdowa poinformowali przed sesjg. open inar )
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