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DziS indeksy koniunktury
w sektorze ustug

Wydarzenie dnia |

Barack Obama wygrat wybory prezydenckie w USA, a gietdy azjatyckie
przywitaty nowego prezydenta USA wzrostami. Jednak mimo to sytuacja
gospodarcza pozostaje trudna.

Przekonuja o tym kolejne dane
makroekonomiczne - wczoraj okazato
sie, ze zamoéwienia fabryczne w USA
spadly o 2,5 proc. (oczekiwano
spadku o 1,5 proc.) dzi$ pora na

dane z sektora ustug. Oczekuje

sie, ze indeks PMI dla sektora w
eurolandzie mégt spas¢ nawet do 46,
9 pkt z 48,4 pkt miesigc temu, przy
czym warto$¢ 50 pkt oddziela wzrost
od recesji. W Stanach dzi$ publikacja
indeksu ISM takze

dla sektora ustug. Oczekuje sie
spadku do 48,5 pkt z 50,2 pkt
miesigc temu. Ponadto poznamy
sprzedaz detaliczng w strefie euro
oraz raporty Chalangera i ADP na

temat rynku pracy w USA.

Sytuacja na GPW

Europa dala sie wczoraj ponies¢ trudnemu do
wyttumaczenia entuzjazmowi. Oczekiwanie na nowego
prezydenta USA, to takze oczekiwania na zmiany sytuaciji
gospodarczej, ale na dobrg sprawe nie wiadomo, w
ktérym kierunku te zmiany pojda. Nie przeszkadzalo to
inwestorom kupowa¢ akcje w Europie, czy pézniej w
USA. U nas WIG20 zyskat prawie 5 proc., ale jak na
entuzjazm obroty byly nieco zbyt niskie - podliczono je na
1,36 mid PLN, z czego 1 mld PLN przypadt na WIG20.
Indeks niesiony byt przez akcje bankéw (WIG Banki plus
6,2 proc.), ale najwieksze obroty zanotowano przy
papierach Telekomunikacji (212 min PLN), ktére ceny nie
zmienity.

Weczoraj podrozaly akcje 238 spétek, potaniaty 77.

Gietdy zagraniczne

Stany Zjednoczone nie sg juz tg samg lokomotywa, ktéra
przez dziesiatki lat ciagneta $wiat do przodu i choé
niewatpliwie pod rzgdami Baracka Obamy nie ustgpig
szybko ze stanowiska lidera, to znacznie zmieni sie
kierunek polityki gospodarczej. Inwestorzy oczekuja, ze
wigksze zaangazowanie panstwa w wolnorynkowe
zZmagania popytu z podaza branzy
motoryzacyjnej wygrzebaé sie z olbrzymich kitopotéw,
natomiast chudszych lat moga spodziewaé sie spoiki
paliwowe i sektor finansowy, na ktére prawdopodobnie
nalozone zostang wieksze restrykcje. Azjatyckie rynki
dynamicznie rosty w srode - tokijski NIKKEI o 4,5 proc., a
Hang Seng z Hong Kongu o ponad 6 proc. W Europie
pierwsze notowania indekséw bardzo réznity sie na
poszczegdinych rynkach - wegierski barometr gietdowy
wskazywat +4 proc. podczas, gdy tzw. stara Europa

pomoze

spadata o ponad 2 proc.
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Obserwuj akcje

Getin - sektor bankowy omijany byt przez inwestoréw
szerokim tukiem w pazdzierniku, jednak odreagowanie,
ktére obserwujemy od ponad tygodnia zniwelowaly straty
takze w tym sektorze. Getin Holding stracit w ubiegtym
ponad 36 proc.,
wzrostowa przywrdécita do tej pory nieco ponad 10 proc.,

miesigcu na wartosci a korekta
co w poréwnaniu z innymi spétkami z indeksu WIG20 nie
jest szczegbélnym osiggnieciem. Z punktu widzenia
analizy technicznej szansa na kontynuacje zwyzek
bedzie catkiem wysoka, gdy kurs zdota powréci¢ powyzej
wierzchotkéw sprzed tygodnia, czyli ok. 6 PLN za akcje.
Tam rowniez lezy pierwszy wazny poziom Fibonacciego,
ale przy obecnym optymizmie szerokiego rynku nie
powinno by¢ to zbyt trudne do osiagniecia i prawdziwym
testem moze okazac sie bariera pomiedzy 6,6 - 7,2 PLN,
gdzie zniesione zostanie od 38,2 do 50 proc. ostatniej fali
spadkowej. P&éki co sygnaly kupna wystawione chocby
przez MACD nie znalazly potwierdzenia w wysokich
obrotach, co powinno niepokoi¢ i stawia trwatos¢
wzrostow pod znakiem zapytania.

Prognoza gietdowa

Dyskontowanie zwyciestwa Obamy zaczelo sie na
gietldach juz weczoraj (cho¢ nie jest pewne, czy ta
prezydentura faktycznie bedzie korzystna dla rynkéw) w
Europie i w USA, a skonczyto wzrostami dzis w Azji.
Kontrakty na amerykanskie indeksy dzis§ rano juz
nieznacznie spadajg, podobnie ma sie rzecz w Europie.
Swieto wyborcze sie koriczy pora wrécié do
rzeczywistosci. Bez watpienia spadajgce ceny ropy nieco
poprawiajg perspektywy gospodarek, ale i ten ruch byt
wczoraj dyskontowany. Dzi§ zobaczymy zapewne
nieznaczng korekte wczorajszych zwyzek. Nieznaczna,
bo gietdy nadal wydajg sie by¢ silne, a odbicie ma

jeszcze szanse kontynuacji.

Elstar Oils - OFE Generali ma ponad 5 proc. akcji spoiki

Préchnik - przychody spotki w pazdzierniku wyniosty 2,
76 min PLN i byty o 3 proc. wyzsze niz przed rokiem.

Kogeneracja - cztonek zarzadu kupit 2,5 tys. akcji spotki.

HTL Strefa - przychody ze sprzedazy wyniosty w Il
kwartale 33,7 min PLN i byly o 72,8 proc. wyzsze niz
przed rokiem (i 0 0,6 min PLN wyzsze niz w Il kw). Zysk
netto wyniost 6,7 min PLN wobec 1,25 min PLN zysku
przed rokiem.

GF Premium - spdéitka skorygowata prognoze zysku na
ten rok - netto ma to by¢ 6 min PLN zamiast 8,6 min PLN
Z poprzedniej prognozy.

Impexmetal - spotka zamknie wydziat elektrolizy w Hucie
Aluminium Konin poczgwszy od 2009 roku.

Drewex - spotka skorygowata prognoze wynikéw na ten
rok. Przychody maja wynie$¢ 23,5-25,5 min PLN
(wczesniej oczekiwano 28,9 min PLN), a zysk netto 1-1,5
min PLN (wczes$niej 2 min PLN).

Bank Handlowy - w Il kwartale zysk netto banku wyniést
215,7 min PLN wobec 178,8 min PLN przed rokiem.

Indeksy GPW
WIG 29600,54 pkt +4,02 %
WIG 20 1903,39 pkt +4,67 %
SWIG80 7597,22 pkt +2,36 %
mwIG40 1694,59 pkt +3,35 %
WIG - BUDOW 5121,35 pkt +3,24 %
WIG - MEDIA  2764,28 pkt +4,09 %
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Waluty

Przed
centralnych (ECB oraz Bank Angli) o obnizeniu
wysokosci stép procentowych, w $rode poznamy szereg
waznych danych ze strefy euro i Wielkiej Brytanii.

jutrzejsza  decyzja  europejskich  bankow

Pierwsze z nich okazala sie znacznie lepsza niz
brytyjskich

konsumentow, zamiast spodziewanych 47 pkt. wyniost 55

oczekiwano, bo wskaznik nastrojéw
pkt. P&zniej moze juz by¢ coraz mniej powoddéw do
optymizmu, gdyz analitycy prognozuja spadek pozostaty
miernikéw (sprzedazy detalicznej w strefie euro, produkciji
przemystowej w Wielkiej Brytanii oraz liczby miejsc pracy
w USA). Dolar umocnit sie tuz po ogtoszeniu wynikow
zwyciestwa Obamy w wyborach prezydenckich, ktory
dzieki przewadze demokratéw w Senacie bedzie miat
utatwione wprowadzanie obiecanych zmian. A biorgc pod
uwage katastrofalng kondycje gospodarki, na brak zaje¢
nie bedzie z pewnosciag narzekat.

Surowce

rynku  ropy
przywrocenie pelnej produkcji w

Analitycy naftowej prognozujg, ze
rafineriach  Zatoki
Meksykanskiej, ktére ucierpialty podczas niedawnych
huraganéw, powinno nastapi¢ dopiero w okolicach marca
przysztego roku. Oznacza to, ze sezon grzewczy zmusi
USA do zwiekszenia zakupéw surowca za granica, co
przy obnizajgcej kolejnej obnizce wydobycia przez OPEC
przemawia za silniejszym odreagowaniem spadkéw ceny
ropy. 12 listopada Miedzynarodowa Agencja Energii
opublikuje obszerny raport na temat stanu $wiatowych
zt6z i rezerw surowcowych, a z nieoficjalnych
wiadomosci, do ktdrych dotart Financial Times wynika, ze
pojawig sie w nim kolejne argumenty dla bykéw. W
grupa  brytyjskich
oszacowata, ze w niedobdér ropy moze dotknaé ten kraj
szybciej niz sie oczekuje, bo juz w 2011 r. W Srode

barytka kosztowata ok. 67 USD.

ubiegtym  tygodniu ekspertéw
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Wsparciem dla kursu franka jest poziom 2,30 PLN

Fixing NBP

EUR 3,5498 -0,19 %
CHF 2,3862 a -0,28 %
USD 2,7946 +0,88 %
JPY 0,0282 +1,08 %
GBP 4,4124 1,73 %

Notowania walut z 4 listopada 2008 r.

Notowania surowcow |
Ropa 63,64 USD -4,49 %
Zioto 755,35 USD -0,52 %
Srebro 10,18 USD -0,97 %
Platyna 846,00 USD +0,65 %
Miedz 4090,00 USD -6,41 %
Aluminium  2078,00 USD -1,75 %
Cyna 14700,00 USD +0,34 %
Cynk 1191,00 USD -3,56 %
Nikiel 12250,00usd 4 4,11 %
Otéw 1503,00 USD -3,34 %

Notowania surowcow z 4 listopada 2008 r.

tukasz Wrébel - gietdy zagraniczne, obserwuj akcje, surowce, waluty;
Emil Szweda - wydarzenie dnia, sytuacja na GPW, prognoza gietdowa poinformowali przed sesjg. open inar )
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