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WYDARZENIA NA SWIECIE
Rynek zagraniczny.
Najprawdopodobniej wczoraj skonczyta sie pierwsza fala optymizmu na amerykanskim rynku kapitatowym zwigzana z
wyborami prezydenckimi. Hamowata ona aprecjacje dolara wobec stabego euro pomimo oczekiwan co do
kontynuowania przez EBC polityki zdecydowanej redukcji kosztéw pienigdza. Na wczorajszej sesji inwestorzy ponownie
»Spojrzeli” na dramatycznie stabe fundamenty gospodarcze USA i rozpoczeta sie fala wyprzedazy akcji, a fakt ten
umocnit amerykanskg walute.
Ruch pary EUR/USD na potudnie ma szanse byc¢ dzisiaj kontynuowany, gdyz inwestorzy spekuluja, ze EBC dopiero
rozpoczat proces obnizania stop procentowych w Strefie euro a do potowy 2009 roku koszt pienigdza spadnie do 2,5%,
co obecnie nie bedzie sprzyja¢ wspdlnej walucie.
Dzisiejsze przedpotudniowe dane z niemieckiego sektora przemystowego oraz brytyjskiego rynku pracy nie zmienig
obrazu gospodarek pograzonych w gtebokim kryzysie. Inwestorzy skupig swojg uwage na komentarzu szefa EBC Jeana
Tricheta, z ktérego wnioskowa¢ bedg jak dtugi i gteboki moze by¢ proces obnizki stép procentowych w Strefie euro.
Taki scenariusz sprzyjac¢ bedzie kontynuacji aprecjacji dolara wobec euro i funta sterlinga, szczegdlnie ze popotudniowe
informacje z amerykanskiego rynku pracy moga by¢ kolejnym impulsem do wyprzedazy akcji na Wall Street.

Rynek polski.

Ponownie pojawily sie czynniki, ktére mogg zakonczy¢ ponadtygodniowg konsolidacje polskich par walutowych blisko
waznych poziomdw wsparcia. Krotkoterminowa stabilizacja moze przerodzi¢ sie w kolejng fale deprecjacji naszej
waluty na fali coraz stabszych danych gospodarczych z catego swiata.

Prawdopodobne umocnienie dolara, ponowne pogorszenie sie nastrojow na $wiatowych rynkach kapitatowych, nadal
wysoka awersja do ryzyka odzwierciedlana silng pozycjq japonskiego jena to podstawowe przestanki do mozliwej
deprecjacji ztotowki wobec gtéwnych walut.
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Notowania eurodolara w ciqgu kilku ostatnich dni odnotowuja bardzo silne wahania zwigzane z walka popytu i podazy.
Taki stan rzeczy wynika z mozliwosci zmiany $rednioterminowego trendu ze spadkowego na wzrostowy. Pewnym jest,
ze jestesmy juz niedaleko od tego, jednak ciezko jest wyznaczy¢ doktadny moment tej zmiany. Najbardziej
prawdopodobnym jest, ze notowania ruszg ostro w dét. Za takim scenariuszem przemawia nieudany atak na opdr na
poziomie okolic 1,33 wynikajacy z 38,2% rozwiniecia ostatniej fali wzrostowej. Kurs odbit sie od tego poziomu i od
dwéch dni stale podaza w dét. Silnym wsparciem moze okazac sie minimum na poziomie 1,2329. Jezeli kurs nie zdota
przetamac tego wsparcia to bedziemy mieli do czynienia z podwdjnym dnem.

Drugim scenariuszem jest przetamanie poziomu 1,2329 i dalsza wedrowka w doét. Najbardziej prawdopodobnym
poziomem, do ktérego spadnie kurs jest wtedy 1,2132, stanowigce 50% zniesienia/ rozwiniecia ostatniej fali
wzrostowej.



Interwat: W1 USD/PLN
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Obecnie na parze USD/PLN podobnie jak w przypadku eurodolara nastepuje rozstrzygniecie dalszych ruchow. Ruchy tej
pary zalezg w 100% od zachowania EUR/USD. Jezeli tam sprawdzi sie scenariusz spadkowy réwniez i tutaj bedziemy
mieli do czynienia z V fala wzrostowa, ktéra bez problemoéw moze wyréwnaé poprzedni szczyt na poziomie 3,1520, a
nawet go pokonac i pdjs¢ do 3,3080, co stanowi poczatek fali spadkowej rozpoczetej w lipcu 2006 roku.



Interwat :W1 EUR/PLN
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Para EUR/PLN podobnie jak USD/PLN jest niemal catkowicie ujemnie skorelowana z eurodolarem. W przypadku
sprawdzenia sie scenariusza spadkowego na EUR/USD dojdzie tutaj do rozpoczecia V fali wzrostowej. Jej zasieg bedzie
spory i moze z tatwoscig wyréwnac¢ poprzednie szczyty na poziomie 3,9888 lub nawet dotrze¢ do poziomu 4,1325
stanowigcego rozpoczecie fali spadkowej trwajacej od lipca 2006.



Interwat :W1 GBP/PLN
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GBP/PLN od dwdch tygodni odnotowuje dynamiczne spadki. Notowania spadty juz prawie o 800 punktdéw od szczytu.
Taki stan rzeczy wynika nie tylko z chwilowej mocy ztotdwki, ale réwniez stabosci funta. Bez wiekszych problemoéw
zostato przetamane wazne wsparcie na poziomie 4,4250, stanowigce 23,6% rozwiniecia ostatniej fali spadkowej.
Oznacza to, ze para GBP/PLN ma teraz droge otwartg do spadkéw az do 4,1220.

POZIOMY TECHNICZNE

EURUSD EUR/PLN USD/PLN GBP/PLN

1,3247 3,5872 3,1537 4,9542
1,3140 3,5540 2,8108 4,8588
Obecnie 1,2842 3,5529 2,7478 4,3567
1,2515 3,5009 2,6844 4,3374
1,2329 3,4180 2,6588 4,0226

Opor

Wsparcie

Sporzqdzili: Tomasz Szecowa, Michal Wojciechowski

Przedstawione, w raporcie, poglady, oceny i wnioski sa wyrazem osobistych pogladéw autoréw i nie maja charakteru rekomendacji autora lub serwisu www.ambconsulting.pl do nabycia lub
zbycia albo powstrzymania sie od dokonania transakcji w odniesieniu do jakichkolwiek walut lub papierow wartosciowych. Poglady te jak i inne tresci raportéw nie stanowiq "rekomendacji”
lub "doradztwa" w rozumieniu ustawy z dnia 21 sierpnia 1997r. Prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi (Dz. U. Nr118, poz. 754, z pézn. zm.) Wytaczna odpowiedzialnos¢ za
decyzje inwestycyjne, podjete lub zaniechane na podstawie raportu lub z wykorzystaniem wnioskéw w nim zawartych, ponosi inwestor. Autorzy serwisu sa réwniez wtascicielem majatkowych
praw autorskich do raportéw. W szczegdlnosci zabronione jest kopiowanie, przedrukowywanie, udostepnianie osobom trzecim i rozpowszechnianie raportow w catosci lub we fragmentach bez
zgody autoréw serwisu.

www.ambconsulting.pl



http://www.ambconsulting.pl/

