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ZAPOWIEDZ WYDARZEN NA RYNKACH KAPITALOWYCH

Dzis decyzja ECB
| Banku Anglii
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Rynek oczekuje, ze zaréwno Bank Anglii jak i Europejski Bank Centralny
obnizg stopy procentowe o 0,5 pkt procentowego. W przypadku euro
gtébwna stopa spadtaby wowczas do 3,25 proc.

Takie ciecie mogtoby mie¢ ciekawe
konsekwencje dla naszego rynku

kredytowego. Réznica miedzy
stopami w Szwajcarii i strefie euro
wynositaby woéwczas tylko 50 pkt

bazowych, a poniewaz euro

jest w polskich bankach znacznie

bardziej dostepne niz  franki,
oznaczaloby to, ze oprocentowanie
kredytéw w euro (nowych kredytow)
mogtoby by¢ nizsze niz w przypadku

kredytéw we frankach. Jednakze

dla reszty zainteresowanych takie
ciecie bytoby tez sygnatem, ze ECB
uwaza Sytuacije za niezwykle
powazna, bo od poprzedniego ciecia
(takze o 0,5 pkt proc.) nie mingt

nawet miesiac.

Sytuacja na GPW

Realizacja zyskéw z przedwyborczego rajdu gield
wygladata na poczatku notowan catkiem niewinnie. Ceny
nawet rosly nieznacznie na poczatku sesji, ale trzeba
pamieta¢, ze WIG20 od dotka w poprzedni poniedziatek
ponad 400 punktéw. Slabe dane
makroekonomiczne z Europy (spadek
detalicznej i indekséw PMI dla sektora ustug), a pozniej z
USA (stabe dane z rynku pracy i z sektora ustug)
przypieczetowaly los wczorajszej sesji. Inwestorzy nie
byli jednak pewni, czy indekséw  bedzie
postepowata dalej, stad nie decydowali sie na gremialng
sprzedaz, o czym $wiadcza stosunkowo niewielkie
obroty. Podliczono je na 1,18 mld PLN. Warto
odnotowaé, ze w przypadku sektora bankowego obroty
byly jednak wyzsze przy spadkach niz przy wtorkowym
wzroscie.

W sumie podrozaly akcje 119 spoétek, potaniaty 179.
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Gietdy zagraniczne

Nikkei w dét o 6,5 proc., Hang Seng o ponad 7 proc., a
amerykanskie indeksy gieldowe o ponad 5 proc. To nie
wyglada na powyborczy ponad
tygodniowej fali wzrostowej przyszta pora na realizacje
krotkoterminowych zyskéw oraz uwzglednienie w cenach
akcji kolejnych ztych wiadomosci z firm i najwiekszych
gospodarek. WSréd amerykanskich bankéw rozpoczynajg
sie wladnie zwolnienia, ktore tylko w Citigroup i Goldman
Sachs obejmg 12 tys. etatow, dlatego sagdzac po
podobnych cieciach w innych branzach, jutrzejsze dane z
rynku pracy w USA na plus raczej nie zaskoczg. Inny
bank, Wells Fargo, chce wyemitowaé¢ nowe akcje za 10
mld USD, aby uzbiera¢ ok. 20 mld USD potrzebnych do
przejecia niedawnego konkurenta - banku Wachovia.
Firma Google zrezygnowala z potaczenia z Yahoo!
oddziatébw reklamy w internetowych wyszukiwarkach
poniewaz urzednicy zapowiedzieli blokade projektu.

| Sesja 05.11.2008 |

optymizm. Po

S&P500 952,77 pkt 0 5,27 %

Nasdag 1681,64 pkt -5,53 %
| Sesja 06.11.2008 |

Nikkei 8899,14 pkt -6,53 %

Hang Seng  13790,04 pkt -7,08 %
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Obserwuj akcje

Asseco Poland - podczas wczorajszej sesji cena akcji
spotki informatycznej zwigkszyta sie o 1,7 proc. i
zatrzymata sie tuz przed barierg 50 PLN. W tym miejscu
znajduje sie wazny poziom oporu, bowiem lokalne dotki
poprzedniej fali spadkowej powstaty wiasnie pomiedzy
48,8-50 PLN, a dodatkowo nieopodal lezy $rednia
kroczaca z 20 sesji, ktérg uznaje sie czesto za
wyznacznik krétkoterminowego trendu. Na razie jest ona,
podobnie jak srednia z 50 okresow, skierowana w dot, a
to sygnal, ze odbicie obserwowane od tygodnia nie
przerodzito sie jeszcze w wiarygodny, trwalszy ruch,
szczegOlnie gdy spojrzymy na obroty. Bardzo istotnie
zwigekszaly sie one przy pogtebianiu sie spadkow,
natomiast podczas korekcyjnego powrotu ceny na
wyzsze poziomu z sesji na sesje topnialy - takie
zachowanie inwestoréw pokazuje, ze kapitat w dalszym
ciggu przejawia wiekszag sklonnos¢ do unikania ryzyka i
trzymania sie z dala od rynku.

Prognoza gietdowa

Woczorajsza ponad 2-proc. przecena w Europie okazata
sie tylko wstepem do znacznie powazniejszych spadkéw
w USA czy w Azji. Komentatorzy nie moga dojsé
przyczyny - czy byfa to realizacja zyskoéw, czy obawa o
to, jak nowy prezydent USA bedzie radzit sobie z
kryzysem, czy moze reakcja na stabe dane
makroekonomiczne, ktére naplywaly wczoraj. Jaka by
jednak ta przyczyna nie byta, europejskie parkiety majg
pewien dystans do nadrobienia wobec USA i Azji i
niechybnie notowania rozpoczng sie wihasnie od
spadkéw. Poniewaz rano znizkujg tez kontrakty na
indeksy w Stanach (o ok. 1,5 proc.), trudno tez liczy¢ na
optymistyczng  koncéwke notowan. Dzi§ jednak
przekonamy sig, czy korekta wzrostowa rzeczywiscie ma
jeszcze szanse kontynuacji. Ewentualny poptoch w

szeregach posiadaczy akcji nie bedzie dobrg wrézba.

Lentex - spotka zwotata NWZA na 4 grudnia. Zamierza
uzyskac¢ zgode akcjonariuszy na wydanie 60 min PLN na
skup whasnych akcji. W ciggu pieciu lat buy-back miatby
objac 2,178 min akgcji.

BZ WBK - zysk netto banku w Il kwartale wynidst 247,1
min PLN - 0 9 proc. wiecej niz przed rokiem.

Kredyt Bank - zysk netto banku w Il kwartale wyniést
115,5 min PLN, wobec 99,4 min PLN przed rokiem.

Bioton - prezes zarzadu sprzedat na sesjach 29 i 30
pazdziernika 3,047 min akcji spotki.

ComArch - konsorcjum z udzialem spétki pozyskato
kontrakt z Ministerstwem Edukacji Narodowej na dostawe
oprogramowania do szkét ponadgimnazjalnych. Wartos$¢
kontraktu to 98 min PLN brutto.

Monnari - w pazdzierniku przychody spétki wyniosty 22,9
min PLN i byly o 26,1 proc. wyzsze niz przed rokiem.
Narastajgco dynamika wzrostu sprzedazy wyniosta 75,9
proc.

LZPS - skonsolidowane przychody spotki wyniosty w
pazdzierniku 14,7 min PLN i byly o 6,4 proc. nizsze niz
przed rokiem.

Grajewo - spoétka podala, ze opéznia sie budowa jej
nowego zakladu w Rosji, a nowy harmonogram prac
bedzie znany dopiero w | kwartale.

Indeksy GPW
WIG 29070,63 pkt -1,79 %
WIG 20 1858,10 pkt 2,38 %
SWIG80 7605,62 pkt +0,11 %
mWIGA40 167595pkt -1,10 %
WIG - BUDOW 5064,90 pkt [ -1,10 %
WIG - MEDIA  2716,85 pkt 1,72 %
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Waluty CHF/PLN | EUR/PLN

Obnizki stép procentowych w strefie euro i Wielkigj

Brytanii o 50 pkt. bazowych nie beda zaskoczeniem =5 /,\\N
rynku, wiekszo$¢ analitykow zdaje sie sadzi¢ nawet, ze 2:4 —~ =~
Bank Anglii powinien znacznie agresywniej poluzowaé gg e N

polityke monetarng (nawet o 100 pkt. bazowych). 09_2008| 10_2008| 11_2008|
Jeszcze wczesng jesienig priorytetem ECB byta walka z

inflacja nawet gdyby mialo sie to odbywaé kosztem

spowolnienia gospodarki, jednak nadzwyczajne ciecia 4,0 A

stop w pazdzierniku  pokazaly, ze bankierzy 2’2 / \VA\

niedoszacowali wptywu kryzysu finansowego na kondycje 3.4
firm i konsumentéw. Obecnie prognozy wzrostu dla
"starej Unii" minimalnie przekraczajg O proc., a PKB w
wielu nadbaltyckich gospodarkach w przysziym roku Wsparciem dla kursu franka jest poziom 2,30 PLN

09.2008 | 10.2008 | 11.2008 |

bedzie spadac. Zioty po godz. 8 lekko umacniat sie w
stosunku do euro (3,52 PLN), natomiast dolar i frank
drozaty o mniej niz 1 proc. odpowiednio do pozioméw 2,

74 PLN i 2,35 PLN. o
Surowce Fixing NBP

Chinskie stacje paliwowe z opdznieniem wziely przyktad EUR 3,5046 -1,27 %

z USA, gdzie ceny benzyny bardzo szybko reagujg na CHF 2,3402 (4] -1,93 %

zmiany notowan ropy i dopiero teraz obnizyly koszt usD 2,7306 -2,29 %

paliwa w sieciach nalezgcych do dwoch najwiekszych JPY 0,0278 u 21,42 %

producentéw energii PetroChina i Sinopec. Tymczasem GBP 4,3155 -2,20 %

w takich stanach jak Ohio, Oklahoma czy Misouri za

galon benzyny Amerykanie ptacg mniej niz 2,10 USD. Notowania walut z 5 listopada 2008 r.

Wczoraj podczas sesji w USA tanialy wszystkie

najwazniejsze surowce i biorac pod uwage fakt, ze

réwnoczesnie ostabiat sie dolar mozna przypuszczaé, ze Notowania surowcow |

inwestorzy zamykali dtugie pozycje, czyli innymi stowy

realizowali zyski. Barytka ropy w czwartek kosztowata ok. Ropa 60,58 USD 3 2,71 %

65 USD. Zioto 739,60 USD -0,38 %
Srebro 10,23 USD -2,20 %
Platyna 859,50 USD (4] -0,52 %
Miedz 3890,00 USD -3,23 %
Aluminium  2055,00 USD 0 -1,67 %
Cyna 14650,00 USD -0,68 %
Cynk 1155,00 USD -0,86 %
Nikiel 1190000uspD K -246%
Otow 1495,00 USD -0,99 %

Notowania surowcow z 5 listopada 2008 r.

KOMENTARZ PRZYGOTOWALI:

tukasz Wrébel - gietdy zagraniczne, obserwuj akcje, surowce, waluty;
Emil Szweda - wydarzenie dnia, sytuacja na GPW, prognoza gietdowa poinformowali przed sesjg. open ,," Nance
e
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Dane dostarcza Notoria Serwis Sp. z 0. 0.
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