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Ekonomisci oczekujg, ze stopa bezrobocia w USA mogta wzrosngé w
pazdzierniku do 6,3 proc. z 6,1 proc. we wrzesniu. Liczba etatow w
gospodarce mogta skurczyc sie o 200 tys.

Liczba wnioskéw o zasitek dla
bezrobotnych wyniosta w ubiegtym
tygodniu 481 tys., raporty prywatnych
firm (ADP i Chanalgera) méwig o
wysokich planowanych zwolnieniach i

zmniejszajgcej sie liczbie

miejsc pracy, wiec trudno o optymizm
przed dzisiejszymi danymi z USA.
Cho¢ jak pokazaty wczorajsze dane z
powodu zwolniern rosnie wydajnos¢
pracy, lecz takze koszty (o 3,6 proc.).

Wplyw na koszty

moga mie¢ jednak  odprawy
wyptacane zwalnianym pracownikom.
Dzi§ poznamy takze dynamike
produkcji przemystowej w Niemczech
oraz indeks uméw kupna-sprzedazy

domoéw w USA.

Sytuacja na GPW

Atmosfera na gietdach potrafi pogorszy¢ sie bardzo
szybko w tych dniach. Zaledwie we wtorek mieliSmy
rynkowy
prezydenckimi w USA, a w czwartek niektére gietdy
ocieraly sie o panike (np. wegierska). Ale GPW sie do
nich nie zaliczata, cho¢ spadek cen akcji i u nas byt
wyrazny. Zaczeto sie juz na otwarciu - WIG20 tracit 3
proc. w reakcji na wczesniejsze spadki w USA i Azji.
Poprawe notowan u nas mogto zagwarantowaé tylko
ewentualne odbicie w USA, ale zamiast niego na Wall
Street mieliSmy pogtebienie wyprzedazy. Nastrojow nie
ratowaly ciecia stop w europejskich bankach centralnych
- wrecz przeciwnie. Odebrano je jako potwierdzenie
stabej kondycji gospodarek. Zatem spadek u nas pogtebit
sie, obroty byt jednak niskie (1,15 mid PLN). Podrozaty
akcje 71. spotek, potaniaty 250.
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Gietdy zagraniczne

Amerykanski rynek pracy jest w najgorszej kondycji od 25
lat. W USA liczba nowo zarejestrowanych bezrobotnych
zmniejszyla sie w ubieglym tygodniu o 4 tys. do 481 tys.
0s0b, jednak spadek nastapit po skorygowaniu w gore
poziomu odniesienia z wczes$niejszego tygodnia o 6 tys.
tacznie zasitek dla bezrobotnych pobiera juz ok. 3,5 min
Amerykandéw, czyli o 1 min wiecej niz przed rokiem, a
przedsiebiorcy, ktérzy nie zapowiadajg dalszych zwolnien
nalezg do mniejszosci. Wielka tréjka producentéw
samochoddw ponownie zwrdcita sie w czwartek do Fed z
prosba o ratunkowy zastrzyk kapitatu, a tylko w ubieglym
tygodniu amerykanski bank centralny zwiekszyt udzielong
pomoc dla firm o ponad 100 mid USD do 242 mld USD.
Japonski Nikkei, ktory po stabym rozpoczeciu notowan
tracit momentami ponad 4 proc., zakonczyt tydzien na
poziomie z ubiegtego piatku.

| Sesja 06.11.2008 |

S&P500 904,88 pkt 0 -5,03 %

Nasdag 1608,70 pkt -4,34 %
| Sesja 07.11.2008 |

Nikkei 8583,00 pkt -3,55 %

Hang Seng  14243,43 pkt +3,29 %
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Obserwuj akcje

Lotos - w momencie debiutu spétki paliwowej na
warszawskim parkiecie latem 2005 r. akcje kosztowaty
ok. 30 PLN. W okresie hossy ich warto$¢ podwoita sieg,
lecz od ponad roku Lotos, podobnie jak wiekszo$¢
gietldowych spétek, popadt w nietaske inwestorow. W
czwartek walory potanialy z ponad 20 PLN do 18 PLN i
byly najtansze w historii. Od stycznia 2008 r. na wykresie
tygodniowych zmian kursu widzimy niezwykle silny trend
spadkowy - cena akcji osuwa sie w dot waskim kanatem i
zaden kontratak popytowej strony rynku nie zdotat go
naruszy¢. Po przetlamaniu wsparcia z okolic 25 PLN
wyprzedaz pogiebita sie przy rosnagcych obrotach. Cena
oderwata sie od $rednich kroczacych $rednio- i
dtugoterminowych, co daje szanse na

kilkunastoprocentowe odbicie, jednak  wymowa
wskaznikbw analizy technicznej jest wcigz niekorzystna

dla posiadaczy akcji Lotosu.

Prognoza gietdowa

Dzien zaczyna sie nie najlepiej, bo za nami spore spadki
w USA i w Japonii. Ale nie musi to jeszcze oznaczaé
gtebokiej wyprzedazy w Europie. Po dwdch dniach
przeceny na globalnych rynkach, indeksy stracity dobrych
kilka procent, niekiedy wiecej niz 10. Poniewaz nie ma
nowych faktow, ktére sktaniatyby rynki do paniki, sytuacja
moze sie uspokoi¢. Zresztg kontrakty na amerykanskie
indeksy rosng dzi$ rano, a to zawsze najlepszy balsam
na inwestorskie nerwy. Spodziewamy sie zatem niezbyt
nerwowej sesji na koniec tygodnia i uspokojenia
nastrojow. Watpliwe, bySmy ogladali wzmozone zakupy
przed weekendem, sprzedajagcym tez nie bedzie sie
spieszy¢é. Nerwowa koncéwke moga jednak zapewnié
dane z rynku pracy w USA.

PKO BP - w Il kwartale bank zarobit 904 min PLN wobec
745 min PLN przed rokiem (wzrost o 21 proc.).

TVN - grupa TVN miata w Il kwartale 5 min PLN zysku
netto wobec 78 min PLN straty przed rokiem. Przychody
wzrosty o 19,3 proc. do 354 min PLN. Grupa podniosta
prognoze wzrostu przychoddw w tym roku do 20-22 proc.
, oraz prognoze marzy EBITDA do 37 proc. Wydatki
kapitatowe majg wynies¢ 180 min PLN (wczesniej
zaktadano nawet 100 min PLN wiecej), ale udziat w
stracie platformy cyfrowej "n" ma wzrosng¢ do 45 min
PLN (wczesniej 30 min PLN).

Irena - spotka zamierza zwolni¢ 357 z 501 zatrudnionych
0s6b. Zwolnienia rozpoczng sie w grudniu, a przyczyng
jest che¢ wygaszenia nierentownej produkcji.

Agora - BZ WBK Asset Management ma akcje dajgce
ponad 20 proc. gtoséw na WZA spoiki.

Indeksy GPW
WIG 27976,81 pkt -3,76 %
WIG 20 1777,11 pkt -4,36 %
SWIGS0 7385,34 pkt -2,90 %
mWIGA40 1631,70pkt 2,64 %
WIG - BUDOW 4968,12 pkt [ -1,91 %
WIG - MEDIA  2677,69 pkt -1,44 %
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Waluty

Z perspektywy tygodnia zioty stracit na wartosci wiecej
niz 3 proc. wobec dolara (2,84 PLN) i euro (3,63 PLN), a
wzgledem franka szwajcarskiego ostabit sie o niespetna 2
proc. (2,42 PLN). Wydaje sie, ze w perspektywie kilku
najblizszych tygodni z odzyskiwanie wiary inwestoréw w
wyzsze  stopy
procentowe, ktére sg na znacznie wyzszych poziomach
rynkach i moga zachecaé¢ do
trade. Jednak dopoki
najwazniejszym zjawiskiem na rynkach finansowych

nasza walute moga przemawiaé

niz na rozwinietych
stosowania strategii carry
pozostanie tzw. odlewarowanie czyli sptacanie kredytéw
inwestycyjnych powodujgce odptyw pienigdza z systemu,
trudno oczekiwac na trwaly powrét ztotego do pozioméw
z lata 2008 r. W pigtek podczas spokojnej sesji w Azji
dolar sie nieznacznie ostabiat wobec jena i euro.

Surowce

Spadek detalicznych cen benzyny na stacjach w USA o

40 proc. od lipca niewiele pomégt konsumentom
najwiekszego odbiorcy energii na Swiecie. Dyskusje na
temat spetiania technicznych kryteriow recesji zeszly
ostatnio na drugi

plan, bo chyba nawet najwieksi

optymisci stracili wiare w tzw. miekkie Igdowanie

gospodarki. W ostatnim miesigcu 60 proc. sieci
handlowych w Stanach sprzedato mniej towaru od silnie
obnizonych wczes$niej prognoz. Jeszcze do niedawna
surowce uwazane byly za zabezpieczenie przed inflacja i
jednak gdy

likwidowa¢ pozycje otwierane dzieki dzwigni finansowej

stabnagcym dolarem, inwestorzy zaczeli
amerykanska waluta zaczeta odrabia¢ straty, a obnizki
stép procentowych na calym Swiecie przeniosty Srodek
ciezkos¢ globalnej polityki monetarnej na pobudzanie
gospodarki. Barytka, ktéra w pigtek wyceniona zostata na
61 USD, potaniata od szczytow z okolic 147 USD o ok.
60 proc.
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Wsparciem dla kursu franka jest poziom 2,30 PLN

Fixing NBP

EUR 3,5603 +1,59 %
CHF 2,3637 +1,00 %
uUsD 2,7571 +0,97 %
JPY 0,0281 +1,08 %
GBP 4,3906 +1,74 %

Notowania walut z 6 listopada 2008 r.

Notowania surowcow
Ropa 57,98 USD +0,16 %
Ztoto 739,95 USD +1,28 %
Srebro 10,22 USD +2,30 %
Platyna 861,50 USD +5,13 %
Miedz 3830,00 USD +1,19 %
Aluminium  2037,50 USD -0,12 %
Cyna 14850,00 USD 0,00 %
Cynk 1122,00 USD +1,08 %
Nikiel 11550,00 USD +0,22 %
Otow 1475,00 USD +0,34 %

Notowania surowcow z 6 listopada 2008 r.

tukasz Wrébel - gietdy zagraniczne, obserwuj akcje, surowce, waluty;

Emil Szweda - wydarzenie dnia, sytuacja na GPW, prognoza gietdowa poinformowali przed sesjg. open N
\
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