CONSULTING

Raport kwartalny rynku otowiu

Czynniki fundamentalne jak i techniczne przemawiajg za spadkiem ceny otowiu na gietdach
Swiatowych. Wptywa na to spowolnienie gospodarcze oraz sytuacja na rynkach commodities.
Na wszystkich metalach przemystowych obserwujemy w tej chwili trend spadkowy, ktory
spowodowany jest przeptywem kapitatu w strone obligacji.Sytuacje fundamentalng
potwierdzajg czynniki techniczne. Wyjscie dotem z trendu bocznego definitywnie oznacza
spadki tego metalu.

wzrostu zapasow.
Wptyw na Swiatowq podaz bedzie miato zwiekszenie
produkcji na rynkach rozwijajacych sie. W tym roku wzorst

] ] i ] produkcji odnotowali producenci w Chinach, Kanadze,
W ostatnim tygodniu cena oféwu ksztattowata sie W Bg|iwii, Meksyku, oraz Rosji. Wynika to przede wszystkim

przedziane 1376 a 1627 USD/t. W okresie ; rozwoju Chin, ktéry do tej pory zgtaszat praktycznie
trzymiesigcznym te wahania wynosity od 2193 do 1376 pieograniczone zapotrzebowanie na wszystkie metale
USD/t. przemystowe.

~  Wediug prognoz ekonomistow dynamika produkcji otowiu

"~ na Swiecie w 2008 roku wyniesie 7,5% a w 2009 roku
.. Nieco spadnie i wyniesie 2,2%.
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Obecna podaz na $wiatowym rynku otéwu w podziale na

kraje przedstawia sie nastepujgco:
World lead production

Region Big
America 33
Asia 33
Europe 28

4

2
Total 100

Obecne globalne wydobycie jest na poziomie 3.916 ton i
wykorzystuje w 98,68% moce produkcyjne. Huty otowiui
produkuja globalnie 8.544 ton i wykorzystujq jedynie 82,8
% mocy produkcyjnych, a rafinerie oczyszczajq 8,597 ton
co stanowi 81,1% wykorzystania potencjatu. W stosunku
do zesztego roku wydobycie wzrosto o 324 tony, a przeréb
0 219 ton. Rafinerie odnotowaty wzrost o 461 ton co
stanowi wzrost o 5%. Oznacza to, ze dynamika wzrostu
wydobycia jest wieksza od dynamiki przetopu i rafinacji,
co w dtugim okresie czasu moze prczyczyni¢ sie do



Popyt: Swiatowy krysys gospodarczy powoli przenosi sie
na globalny popyt na metale. Razem ze spadkiem
konstrukcji budowlanych nastapit tez spadek popytu.
Nalezy pamieta¢, ze az 71% S$wiatowego cynku
uzywanego jest do produkcji akumulatorow. Schamat

rozktadu zuzycia otdéwu przedstawiony jest ponizej:
Industrial consumption

Industry LY
Batteries T1
Pigments & other
compounds 12
Rolled & extruded products r
5]
3
Alloys 1
Total 100

Podobnie jak w przypadku produkcji sytuacje popytu
ratujg Chiny,. Ekonomisci szcuja, ze wzrost na
zapotrzebowanie ofowiu w Chinach wyniesie az 19,1% w
roku 2008 i 9,5% w roku 2009.
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Spowodowane jest to wykorzystaniem otowiu do ciagle
rosnacej produkcji akumulatoréw do motocykli oraz
motorowerdw.

Poza Chinami krajami, ktére stale wykazuja zwiekszone
zapotrzebowanie na otéw sg Indie Korea, Tajlandia oraz
Indonezja.

Krajem hamujacymi popyt sg Stany Zjednoczone, ktdre
jako jeden z gtéwnych konsumnetdéw otowiu jest w fazie
znacznego spowolnienia. Nic nie zapowiada szybkiej
poprawy, ktéra w efekcie spowodowataby zwiekszenie
popytu.

W ostatnim kwartale réwniez Europa wykazata znaki
znacznego spowolnienia. Jes ona rowniez bardzo duzym
konsumentem. Niestety ogolnoswiatowy kryzys
spowodowat réwniez zmniejszenie zapotrzebowania i u
niej.

W wyniku ciagle duzej podazy i malejacego globalnego
popytu stany magazynowe LME stajq sie coraz petniejsze.
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Na poczatku roku stany magazynowe wynosity niewiele
ponad 40 tys ton i w kwietniu osiggneto poziom 100000
tysiecy. Obecnie mamy do czynienia z malq znizkg w
zapasach, ktéra zniosta ich poziom do 87 tysiecy.
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Analiza techniczna: Po wyrysowaniu sie na wykresie formacji gtowy i ramion pod koniec 2007 roku notowania obraty
trend spadkowy. Dnia 22 czerwca 2008 roku spadki na chwile zatrzymaly sie dajac nadzieje bykom na powrdt do
wzrostéw. Niestety okazat sie on tylko ruchem korekcyjnym, ktéry w dlaszej kolejnosci przerodzit sie w trend boczny.
W zesztym tygodniu notowania wyszty dotem z trendu horyzontalnego przebijajac minima na poziomie 1511. Wedtug
teorii ananlizy technicznej trend boczny nastepujacy po trendzie spadkowym jest traktowany jako ztapanie oddechu
dla notowan. Wykres powinien dynamicznie ruszy¢ w dét. Pierwszym wsparciem ,jakie wystepuje jest poziom 1439,
ktéry stanowi dotek z 12 listopada 2007 roku. Kolejnym i zarazem ostatnim wsparciem jakie mozna wyznaczy¢ jest
161,8% rozwiniecie ostatniej fali spadkowej w okolicach 291 USD/t.

Przedstawione, w raporcie, poglady, oceny i wnioski sa wyrazem osobistych pogladéw autoréw i nie maja charakteru rekomendacji autora lub serwisu www.ambconsulting.pl do nabycia lub
zbycia albo powstrzymania sie od dokonania transakcji w odniesieniu do jakichkolwiek walut lub papierow warto$ciowych. Poglady te jak i inne tresci raportéw nie stanowiq "rekomendacji”
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