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WYDARZENIA NA SWIECIE
Rynek zagraniczny.
W nadchodzacym tygodniu inwestorzy ponownie spodziewac sie mogg danych potwierdzajacych coraz gorsza kondycje
amerykanskiej gospodarki. W centrum uwagi znajda sie pigtkowe odczyty dotyczace pazdziernikowej sprzedazy
detalicznej. Pazdziernikowy spadek ilosci sprzedanych samochodéw w USA do wartosci 10,6 min USD, najnizszej od
lutego 1983 roku, odbit sie bardzo na kondycji finansowej amerykanskich producentow, ktdérzy moga w pierwszej
potowie przysztego roku straci¢ ptynnos¢. Figura ta nie pozostanie bez wptywu réwniez na dynamike sprzedazy
uwzgledniajaca samochody a pojawity sie pierwsze symptomy, iz spadek popytu przetozy sie réwniez na najgorszy
Swigteczny sezon od 2002 roku dla wielkich sieci dystrybucyjno - handlowych takich jak J.C. Penney Co. czy Wal -
Mart Stores Inc.
Obecny kryzys na rynku pracy i nieruchomosci przektada sie bardzo negatywnie na nastroje amerykanskich
konsumentow. Najprawdopodobniej w pigtek listopadowy indeks nastrojow spadnie do najnizszego od 1980 roku
poziomu 56,3 punktow.
Te informacje oraz oczekiwanie na ich odczyty przez inwestorow moze pogorszy¢ w ciagu nachodzacego tygodnia
nastroje, ktére podbudowane zostaty weekendowymi informacjami o pakiecie stymulantéow fiskalnych o wartosci 586
mld USD opracowanym przez Chiny. Byt to pierwsze dziatanie potwierdzajace gotowos¢ panstw grupy G-20, ktéra
spotkata sie na sobotnim szczycie, do podejmowania dziatan stymulujacych gospodarke $wiatowg do powrotu na
$ciezke wzrostu. Wczesniej panstwa grupy BRIC ( Brazylia, Rosja, Indie, Chiny) réwniez porozumiaty sie co do planu
wsparcia wymiany handlowej miedzy nimi. Bedq to czynniki, ktore przyczynia sie do $rednioterminowej stabilizacji
rynku walutowego, jednak w krétkim terminie nadal mozliwe sa zawirowania zwigzane z pogarszajacg sie kondycjg
gospodarek amerykanskiej i europejskiej.

Rynek polski.

Weekendowa poprawa nastrojow przyczynita sie do odreagowania pigtkowej deprecjacji naszej waluty. Pomimo to
nadal mozliwa jest kontynuacja ruchu na poétnoc zwigzana z stabymi krotkoterminowymi perspektywami gospodarki
Swiatowej, ktére ogranicza¢ bedg powrdt inwestoréw zagranicznych na nasz rynek. Skrécony tydzien oraz mniejsza
ilos¢ polskich inwestorow sprzyja¢ bedzie utrzymaniu sie wyrysowanemu w pigtkowe popotudnie trendowi ostabienia
ztotowki.


mailto:tomek.szecowka@ambconsulting.com

ANALIZA TECHNICZNA

EUR/USD

Interwat: W1

EURUSD Meskly 12763 13113 12526 1.2766

Lbed

RSI(E) 185291 100
0

19 Mar 2006 14May 2006 9 Jul 2006 3Sep 2006 2902005 24Dec 2006 13Feb 2007 1S Apr2007 102007 SAug2007 30 Sep 2007 S Mow 2007 20 Jan 2008 16 Mar2008 11May 2008 6302008 31 Aug 2008 26 Oct 2008

EURUSD

Notowania eurodolara w ciqgu kilku ostatnich dni odnotowuja bardzo silne wahania zwigzane z walka popytu i podazy,
o czym $wiadczq dlugie cienie. Taki stan rzeczy wynika z mozliwosci zmiany $rednioterminowego trendu ze
spadkowego na wzrostowy. Pewnym jest, ze jesteémy juz niedaleko od tego, jednak ciezko jest wyznaczy¢ doktadny
moment tej zmiany. Najbardziej prawdopodobnym jest, ze notowania ruszg ostro w dot.

Za takim scenariuszem przemawia nieudany atak na opdr na poziomie okolic 1,33 wynikajacy z 38,2% rozwiniecia
ostatniej fali wzrostowej. Kurs odbit sie od tego poziomu i od dwdch dni stale podaza w doét. Silnym wsparciem moze
okazac sie minimum na poziomie 1,2329. Jezeli kurs nie zdota przetamac tego wsparcia to bedziemy mieli do czynienia
z podwdjnym dnem. Obecnie na tej parze mamy do czynienia z walka ze wsparciem na poziomie 1,2675 wynikajacego
z 61,8% rozwiniecia ostatniej fali wzrostowej. Przetamani tego poziomu otworzy droge do dalszych spadkéw.

Drugim scenariuszem jest przetamanie poziomu 1,2329 i dalsza wedrowka w dét. Najbardziej prawdopodobnym
poziomem, do ktérego spadnie kurs jest wtedy 1,2132, stanowigce 50% zniesienia/ rozwiniecia ostatniej fali
wzrostowej.
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USDPLN

Obecnie na parze USD/PLN podobnie jak w przypadku eurodolara nastepuje rozstrzygniecie dalszych ruchow. Ruchy tej
pary zalezg w 100% od zachowania EUR/USD. Jezeli tam sprawdzi sie scenariusz spadkowy réwniez i tutaj bedziemy
mieli do czynienia z V fala wzrostowa, ktéra bez problemoéw moze wyréwnaé poprzedni szczyt na poziomie 3,1520, a

nawet go pokonac i pdjs¢ do 3,3080, co stanowi poczatek fali spadkowej rozpoczetej w lipcu 2006 roku.

W dniu wczorajszym bez wiekszych problemoéw zostat przebity opdér na poziomie 2,8072, ktéry wynika z 61,8%

zniesienia ostatniej fali spadkowej. Otworzyto to droge wzrostom az do 2,9370.
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Para EUR/PLN podobnie jak USD/PLN jest niemal catkowicie ujemnie skorelowana z eurodolarem. W przypadku
sprawdzenia sie scenariusza spadkowego na EUR/USD dojdzie tutaj do rozpoczecia V fali wzrostowej. Jej zasieg bedzie
spory i moze z tatwoscig wyréwnacé poprzednie szczyty na poziomie 3,9888 lub nawet dotrze¢ do poziomu 4,1325
stanowigcego rozpoczecie fali spadkowej trwajacej od lipca 2006.

W chwili obecnej mamy do czynienia z silng walka z wsparciem/oporem na poziomie 3,6179 wynikajacego z 38,2%
rozwiniecia ostatniej fali wzrostowej. W przypadku trwatego pokonania tego poziomu do gory bedziemy mieé otwartg
droge do wzrostéw az do poziomu 3,6650.
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GBPPLN

GBP/PLN od dwéch tygodni odnotowuje dynamiczne spadki. Notowania spadty juz prawie o 800 punktéw od szczytu.
Taki stan rzeczy wynika nie tylko z chwilowej mocy ztotéwki, ale réwniez stabosci funta. Bez wiekszych probleméw
zostato przetamane wazne wsparcie na poziomie 4,4250, stanowigce 23,6% rozwiniecia ostatniej fali spadkowej.
Oznacza to, ze para GBP/PLN ma teraz droge otwartq do spadkéw az do 4,1220.

POZIOMY TECHNICZNE

EURUSD EURPLN USD/PLN GBP/PLN

1,3247 3,6862 31537 49542
1,3140 3,6669 28706  4,8588
Obecnie  1,2760 36166 28324 44475
1,2515 3,5951 2,7966  4,3374
1,2329 3,5551 2,6588 40226
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