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Komentarz poranny z 12 listopada 2008r.

WYDARZENIA NA SWIECIE

Rynek zagraniczny.

Wczorajsze gorsze dane dotyczace poziomu konsumpcji w Stanach Zjednoczonych oraz wizja bankructwa najwiekszych
amerykanskich producentéw samochoddw pogorszyta znacznie nastroje na rynku kapitatlowym za Oceanem co z kolei
umocnito dolara wobec euro.

Bardzo stabe dane naptywajace z najwiekszych gospodarek catego s$wiata mogg doprowadzi¢ do dalszych
krétkoterminowych spadkdéw indekséw gietdowych, przeceny na rynku towarowym oraz utrzymywania sie wysokiej
awersji inwestoréw zagranicznych do ryzyka.

W pierwszej czesci dzisiejszego dnia inwestorzy poznajg istotng serie danych z brytyjskiego rynku pracy oraz
europejskiego sektora przemystowego. Wazny bedzie rowniez kwartalny raport o inflacji Banku Anglii.

Zadna z tych publikacji nie bedzie najprawdopodobniej stanowita wsparcia ani dla funta sterlinga ani dla wspdlnej
waluty, co w uprzywilejowanej pozycji stawia amerykanskiego dolara, ktéry podazat bedzie do ostatnich miniméw na
parach EUR/USD oraz GBP/USD.

Rynek polski.

Pogorszenie sie nastrojow na rynkach kapitatowych, zagrozenie dewaluacjg rubla oraz perspektywa $wiatowej recesji
nie sprzyjajq naszej walucie, ktora drugi tydzien kontynuuje stopniowg deprecjacje w stosunku do gtéwnych walut.

Dalsze krotkoterminowe ostabienie jest bardzo prawdopodobne ze wzgledu na wyzej wymienione czynniki, chociaz
wiele bedzie zalezato rowniez od sytuacji technicznej na poszczegolnych parach walutowych.
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Notowania eurodolara na $wiecach o interwale dziennym utworzyty formacje tréjkata réwnoramiennego. W dniu
wczorajszym przebite zostato jego dolne ograniczenie, co oznacza powrdt do spadkow. Taki scenariusz jest najbardziej
prawdopodobny, tym bardziej, ze notowaniom udato sie réwniez przebi¢ dos¢ mocne wsparcie na poziomie 1,2675
wynikajace z 23,6% rozwiniecia ostatniej fali wzrostowej. Potwierdzeniem scenariusza spadkowego bedzie przetamanie
kilkutygodniowych miniméw na poziomie 1,2329.



Interwat: D1 USD/PLN
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Obecnie para USD/PLN w 100% od zachowania EUR/USD. Jezeli tam sprawdzi sie scenariusz spadkowy réwniez i tutaj
bedziemy mieli do czynienia z V fala wzrostowg, ktéra bez probleméw moze wyréwnaé poprzedni szczyt na poziomie
3,1520, a nawet go pokonac i pdj$¢ do 3,3080, co stanowi poczatek fali spadkowej rozpoczetej w lipcu 2006 roku.

W poniedziatek bez wiekszych problemoéw zostat przebity opdr na poziomie 2,9370, ktéry wynika z 23,6% zniesienia
ostatniej fali spadkowej. Otworzyto to droge wzrostom az do 3,1538, co stanowi kilkutygodniowe maksima
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Para EUR/PLN podobnie jak USD/PLN jest niemal catkowicie ujemnie skorelowana z eurodolarem. W przypadku
sprawdzenia sie scenariusza spadkowego na EUR/USD dojdzie tutaj do rozpoczecia V fali wzrostowej. Jej zasieg bedzie
spory i moze z tatwoscig wyréwnac¢ poprzednie szczyty na poziomie 3,9888 lub nawet dotrze¢ do poziomu 4,1325
stanowigcego rozpoczecie fali spadkowej trwajacej od lipca 2006.

W chwili obecnej mamy do czynienia z silng walka z wsparciem/oporem na poziomie 3,7483 wynikajacego z 50%
rozwiniecia ostatniej fali wzrostowej. W przypadku trwatego pokonania tego poziomu do goéry bedziemy miec otwartg
droge do wzrostéw az do poziomu 3,7772.
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GBP/PLN od dwdch tygodni odnotowuje dynamiczne spadki. Notowania spadty juz prawie o 800 punktdéw od szczytu.
Jak zawsze po takiej sytuacji nastepuje réwnie szybkie odreagowanie. W przypadku tej pary walutowej wyniosto ono
az 35 groszy. Notowania nie zdotaty jednak trwale przebi¢ poziomu 4,6590, ktory stanowi 38,2% rozwiniecia ostatniej
fali spadkowej. Oznacza to prawdopodobny koniec odreagowania i powrét do spadkéow az do okolic 4,4190, gdzie
znajduje sie silne wsparcie.

POZIOMY TECHNICZNE

EURUSD EURIPLN USD/PLN GBP/PLN

1,3247 37774 31537 49542
1,3140  3,7483 30312 48588
Obecnie 12608  3,7400 29502 45713
12515 3,6862 29361 4,3374
12329 36655 28093  4,0226
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