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ZAPOWIEDZ WYDARZEN NA RYNKACH KAPITALOWYCH

Tydzien: PKB w strefie
euro 1 deficyty w USA

Wydarzenie dnia |

Skrécony dla nas

przemystowej] w strefie euro, oraz o krajowym

wrzesien.

tydzien zaczynamy o danych o produkcji

bilansie ptatniczym za

Od dluzszego czasu deficyt w
bilansie ptatniczym nam narasta - w
sierpniu wyniost juz 1,7 mid euro.
Dane za wrzesienn moga by¢ stabsze,
cho¢by ze wzgledu na ostabienie
zlotego, ale przede wszystkim ze

wzgledu na widoczne juz wyraznie

w Europie, a wiec u naszego
gtébwnego odbiorcy eksportu. W
czwartek z kolei poznamy deficyt
USA.

Ekonomisci spodziewajg sie spadku

handlowy i  budzetowy

deficytu handlowego (spada import i
cena ropy). Przekonamy sie tez jak

dla bankéw wplywa na finanse

panstwa. Ekonomisci obstawiajg
wzrost deficytu z 56 do 92 mild USD.
W piatek za$ dowiemy sie jak zmienit
sie PKB w strefie euro w Il kwartale.
Zmiana na poziomie 0 proc. rir

wydaje sie dzi$ by¢ sukcesem.

spowolnienie
Sytuacja na GPW

plan ratunkowy

Kto nie skorzystat z nadarzajgcej sie okazji w postaci

przedtuzonego weekendu, mogt wykorzystaé
poniedziatkowy wzrost cen akcji do ich sprzedazy. W
kulminacyjnym momencie WIG20 wspinat sie do 1880
pkt, zakonczyt dzien 32 pkt (prawie 2 proc.) nizej od
szczytu intraday, a takze 4 pkt ponizej otwarcia, ale
zarazem 1,6 proc. powyzej zamkniecia z pigtku. Obroty -
jak przystalo na osamotniong pomiedzy "niedzielami"
sesje nalezaly do najnizszych notowanych w tym roku -
na calym rynku podliczono je na 550 min PLN. We
wtorek szczeS$liwie gielda nie pracowata, ale w Srode
trzeba bedzie dystans wobec

europejskich, dlatego wyglada na to, ze poniedziatkowa

"nadgonic¢” rynkéw

obecnos¢ na GPW byta optacalna.

W poniedziatek podrozaty akcje 200 spoétek, potaniaty 94.
W przypadku o$miu spotek z WIG20 obroty nie

przekroczyty nawet 10 min PLN.
WIG 20
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Gietdy zagraniczne

Po dwdch sesjach w tym tygodniu najwazniejsze indeksy
gield z Nowego Jorku znajdujg sie ok. 3 proc. ponizej
piatkowych poziomoéw, natomiast parkiety w Chinach i
W Stanach
Zjednoczonych tematem numer jeden ws$rdd inwestorow

Japonii  zdotaly lekko sie dzwignac.
jest obecnie kolejny program pomocowy, ktéry tym razem

ma objaé osoby zalegajace ze splata rat kredytéw

hipotecznych. Firmy udzielajgce finansowania
przedstawig kredytobiorcom nowe warunki splaty
zobowigzan i najprawdopodobniej obnizg

oprocentowanie, ale istnieje spore ryzyko, ze uruchomi to
reakcje tancuchowa, poniewaz lepsza oferte beda chciaty
otrzymaé rowniez osoby, ktére do tej pory ptacity w
terminie. Izba Reprezentantéw dyskutuje z kolei nad
rzadowym wsparciem dla sektora motoryzacyjnego. W
Srode japonski indeks Nikkei stracit na wartosci 1,3 proc.

| Sesja 11.11.2008 |

S&P500 898,95 pkt 0 -3,44 %

Nasdag 1580,90 pkt -4,04 %
| Sesja 12.11.2008 |

Nikkei 8695,51 pkt -1,29 %

Hang Seng  13939,09 pkt -0,73 %
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Obserwuj akcje

WIG20 - ostatnie dwie Swiece na tygodniowym wykresie
indeksu 20 najwiekszych spétek notowanych na GPW
pokazuja, ze inwestorzy majg coraz mniejszy apetyt na
kupowanie akcji. Wprawdzie ostatnia Swieca nie zostata
uformowana i jaka bedzie jej wymowa dowiemy sie
dopiero po pigtkowej sesji, jednak fakt, ze kontynuowanie
wzrostowej korekty przebiega przy malejacych obrotach
powinien niepokoié. Ostatnie wierzchotki z okolic 1910 -
1950 pkt. nie zostaly pokonane, a ich znaczenie jest o
tyle istotne, ze powstaly niemal doktadnie w punkcie
zniesienia 38,2 proc. wczesniejszej fali spadkowe;.
Ewentualne zamkniecie najblizszej sesji przez indeks
WIG20 ponizej poziomu 1770 pkt. mozna odebra¢ jako
sygnat do opuszczenia rynku lub realizacji czesci zyskow,
bowiem oznacza¢ bedzie to, ze ustalamy nowe lokalne
szczyty i dotki potozone nizej od poprzednich, czyli
rozpoczynamy nowg fale spadkowsa.

Prognoza gietdowa

Woczorajsze znizki w USA udato sie opanowaé, zanim
przekroczyly one krytyczne rozmiary. Rowniez Nikkei czy
inne indeksy azjatyckie nie tracity znaczaco, a za to
pojawita sie catkiem pozytywna informacja. Wzrost
sprzedazy detalicznej w Chinach o 22 proc. wskazuje na
wciaz bardzo chionny rynek wewnetrzny, dla ktérego
globalne spowolnienie gospodarcze jest tylko informacjg
z serwisOw, a nie rzeczywistym obrazem. By¢ moze jest
to rzeczywiscie nadzieja dla zachodnich gospodarek.
Rosng kontrakty na indeksy gield amerykanskich i
europejskich.

My mamy pewien dystans z wtorku do nadrobienia, ale
skoro sytuacja na $wiatowych rynkach juz sie poprawia,
to poczatkowy spadek moze nie by¢ zbyt gleboki i nie
musi utrzymac sie do konca sesji.

Procad - rada nadzorcza zgodzita sie na buy-back.
Spétka moze kupi¢ do 2 min wkasnych akcji, wyda¢ na to
do 3 mIn PLN, a maksymalna cena za akcje nie moze
by¢ wyzsza niz 3,50 PLN. Spétka musi jeszcze uzyskac
zgode NWZA na przeprowadzenie operaciji.

Oponeo - czionek zarzadu kupit 4 tys. akcji spotki.

Stormm - wyemitowat bony korporacyjne o wartosci 5
min PLN. Data wykupu do 10 listopada 2009 r.

Telekomunikacja Polska - spoétka kupita do tej pory 28
min wiasnych akcji (2,05 proc.). Buy back potrwa do
konca roku, lub do czasu, az spétka wyda 700 min PLN,
ktore przeznaczyta na operacje.

ABM Solid - spotka ma kontrakt na budowe kanalizacji i
wodociagéw w Piekarach Slaskich. Warto$é zlecenia to
7,3 min euro netto, a termin zakonczenia prac mija 30
czerwca 2010 r.

Indeksy GPW
WIG 28819,98 pkt +1,38 %
WIG 20 1848,58 pkt +1,61 %
sWIG80 6000,00 pkt +2,50 %
mwWIG40 1647,32 pkt +0,79 %
WIG - BUDOW  6000,00 pkt +18,33 %
WIG - MEDIA  6000,00 pkt +125,70 %
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Waluty

Amerykanski dolar wcigz zachowuje site, wyraznie
ostabiajg sie europejskie waluty: euro, brytyjski funt oraz
polski zioty. Premier Wielkiej Brytanii Gordon Brown
zapowiedziat, ze w celu zlagodzenia skutkéw recesji
obnizy podatki dla gospodarstw domowych, ale
inwestorzy sa dalecy od optymizmu, o czym Swiadczy
kurs funta wzgledem najwazniejszych walut znajdujacy
sie na najnizszym poziomie od wielu lat. W s$rode
analitycy oczekuja, ze dane z rynku pokaza dalsze
kurczenie sie sektora ustug drugiej najwiekszej
gospodarki europejskiej, réwniez pogorszeniu ma ulec
produkcja przemystowa w strefie euro, dlatego rynki
starajg sie znalez¢ rownowage pomiedzy wycenianymi
od kilku miesiecy kiepskimi wiadomosciami z USA oraz
Europg. W $rode ok. godz. 7 rano euro kosztowato 3,78
PLN, frank szwajcarski 2,54 PLN, a dolar wrdcit powyzej

3,00 PLN.

Surowce

W $rode rano ropa naftowa taniatla o ponad 5 proc. i
barytke wyceniano juz na mniej niz 59 USD - najnizej od
21 miesiecy. Kolejne programy pomocowe dla
konsumentow i przedsiebiorcéw moga w krétkim terminie
przywroci¢ wyzsze ceny energii, ale w dluzszej
perspektywie decydujacym czynnikiem bedzie wolne
tempo rozwoju gospodarczego na calym Swiecie.
Meksyk, ktory jest széstym najwiekszym eksporterem
ropy na Swiecie, zabezpieczyt sie dzigki transakcjom na
rynku kontraktéw terminowych przed ceng barytki ponizej
70 USD na kilkanascie najblizszych miesiecy, co
pokazuje, ze niezwykle gteboka przecene nalezy
tlumaczy¢ nie tylko wycofywaniem sie spekulacyjnego
kapitatu. Cena zlota od ok. dwdch tygodni trzyma sie w
okolicach 730 USD za uncje, natomiast tona miedzi

kosztuje ok. 3700 USD za tone.

KOMENTARZ PRZYGOTOWALI:
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Wsparciem dla kursu franka jest poziom 2,30 PLN

Fixing NBP

EUR 3,6427 -0,13 %
CHF 2,4171 a -0,42 %
USD 2,8332 -0,34 %
JPY 0,0286 -2,05 %
GBP 4,4554 -0,67 %

Notowania walut z 11 listopada 2008 r.

Notowania surowcow |
Ropa 55,21 USD -0,59 %
Ztoto 733,50 USD +0,01 %
Srebro 9,75 USD -0,10 %
Platyna 829,50 USD +1,97 %
Miedz 3672,00 USD +0,88 %
Aluminium  1952,00 USD +0,36 %
Cyna 14300,00 USD -1,04 %
Cynk 1126,00 USD +1,90 %
Nikiel 10925,00 USD +1,16 %
Otéw 1302,00 USD +0,93 %

Notowania surowcow z 11 listopada 2008 r.

tukasz Wrébel - gietdy zagraniczne, obserwuj akcje, surowce, waluty;
Emil Szweda - wydarzenie dnia, sytuacja na GPW, prognoza gietdowa poinformowali przed sesjg. open inar )
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