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Komentarz poranny z 13 listopada 2008r.

WYDARZENIA NA SWIECIE

Rynek zagraniczny.

W pierwszej czesci dzisiejszego dnia inwestorzy poznajg dynamike PKB najwiekszej gospodarki Strefy euro. Niemcy
jako pierwsze odczuty kryzys europejskiego sektora przemystowego, co przetozyto sie na znaczne ograniczenie rozwoju
gospodarczego i obecne prognozy Miedzynarodowego Funduszu Walutowego wskazujg na ryzyko, ze niemiecka
gospodarka bedzie sobie radzita najgorzej na Swiecie po pograzonej w recesji Wielkiej Brytanii. Przypomnijmy, ze
jeszcze w II kwartale biezacego roku kraj ten rozwijat sie najszybciej z catego Eurolandu. Na tak diametralng zmiane
sytuacji duzy wptyw mogt mieé kryzys branzy motoryzacyjnej, ktory uderzyt w takie firmy jak BMW, Mercedes czy
Volkswagen.

Réwniez dane z USA nie nastrajajg optymistycznie w krétkim terminie. Spadek zatrudnienia wptywa na spadek
konsumpcji a niewielki spadek deficytu handlowego spowodowany tansza ropa naftowa nie rekompensuje poniesionych
przez gospodarke strat.

Bardzo stabe perspektywy rozwinietych gospodarek $wiata nie przyczyniajg sie do poprawy nastrojow na rynkach
kapitatowych. Gospodarka amerykanska jako nadal najbardziej elastyczna dlatego tez ma szanse najszybciej ,wyjs¢” z
obecnej recesji. Te dwa czynniki mogg w dalszym ciggu faworyzowac zielonego, ktéry utrzyma przewage nad euro i
funtem.

Rynek polski.

Dzisiaj inwestorzy poznaja pazdziernikowg inflacje CPI, ktorej odczyty moze da¢ odpowiedz dotyczacy
prawdopodobienstwa zmiany polityki monetarnej przez RPP. Obecnie jednak polskimi parami walutowymi sterujg
nastroje na gtdwnej parze EUR/USD i tak moze pozostac¢ do konca biezacego tygodnia.
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Notowania eurodolara od momentu przetamania dolnej linii trojkata rownoramiennego stale dazaq w dot. Spadki nie sg
moze bardzo dynamiczne w poréwnaniu do tego , co mialo miejsce w poprzednich tygodniach, jednak da sie
zaobserwowad wyrazny trend spadkowy. Jezeli eurodolarowi uda sie przebi¢ wczorajsze minima na poziomie 1,2426 to
bedzie miat on otwarta droge do poziomu kilkutygodniowych minimoéw - 1,2329. Przejscie przez ten poziom da
definitywny sygnat do spadkéw az do 1,2135 co stanowi 50% zniesienia/rozwiniecia fali wzrostowej trwajacej w latach
2001-2008.



Interwat: D1 USD/PLN
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Para USD/PLN dynamicznie wzrasta na fali spadku kursu EUR/USD. Jezeli tam sprawdzi sie scenariusz spadkowy, co
jest bardzo prawdopodobne, réwniez i tutaj bedziemy mieli do czynienia z V fala wzrostowg, ktéra bez problemoéw
moze wyréwnac poprzedni szczyt na poziomie 3,1520, a nawet go pokonac i p6js¢ do 3,3080, co stanowi poczatek fali
spadkowej rozpoczetej w lipcu 2006 roku.

W poniedziatek bez wiekszych problemoéw zostat przebity opdr na poziomie 2,9370, ktéry wynika z 23,6% zniesienia
ostatniej fali spadkowej. Otworzyto to droge wzrostom az do 3,1538, co stanowi kilkutygodniowe maksima.
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Para EUR/PLN zachowuje sie bardzo podobnie do USD/PLN z tg rdznicq jednak, ze euro w stosunku do dolara w
ostatnim czasie jest duzo stabsze. Przektada sie to w prostej linii na duzo mniejsza dynamike ruchéw. Niemniej jednak
w przypadku sprawdzenia sig scenariusza spadkowego na EUR/USD dojdzie tutaj do kontynuacji V fali wzrostowej. Jej
zasieg bedzie spory i moze z tatwosciaq wyrdéwnaé poprzednie szczyty na poziomie 3,9888 lub nawet dotrzeé¢ do
poziomu 4,1325 stanowigcego rozpoczecie fali spadkowej trwajacej od lipca 2006.
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GBP/PLN od dwdch tygodni odnotowuje dynamiczne spadki. Notowania spadty juz prawie o 800 punktow od szczytu.
Jak zawsze po takiej sytuacji nastepuje rownie szybkie odreagowanie. W przypadku tej pary walutowej wyniosto ono
az 35 groszy. Notowania nie zdofaty jednak trwale przebi¢ poziomu 4,6590, ktéry stanowi 38,2% rozwiniecia ostatniej
fali spadkowej. Oznacza to prawdopodobny koniec odreagowania i powrdt do spadkéw az do okolic 4,4190, gdzie
znajduje sie silne wsparcie.

POZIOMY TECHNICZNE

EURUSD EURPLN USD/PLN GBP/PLN

1,2636 3,8407 3,1538 4,8610
1,2505 3,7883 3,0524 4,6614
Obecnie  1,2413 3,7829  3,0482 45088
1,2329 3,7774 3,0037 4,4170
1,2135 3,7500 2,9340 4,0226
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