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Produkcja przemystowa
w Chinach wzrosta o 8,2 proc.

Wydarzenie dnia |

Pazdziernikowy wzrost produkcji przemystowej byt najwolniejszy od
siedmiu lat i nizszy o 3,2 pkt procentowe niz we wrzesniu i zarazem
nizszy od przewidywan analitykow.

Wing za nizszy wzrost produkcji

obarczono spowolnienie
gospodarcze na S$wiecie - spada
popyt na chinskie produkty. Zatem po
wczorajszych danych o wzroscie
sprzedazy detalicznej w Chinach

(ponad 20 proc.) wrécity obawy o

w tym kraju. Juz w Il kwartale wzrost
gospodarczy wyniést 9 proc. i byt
najnizszy od pieciu lat, a IV nie
zapowiada sie lepiej. Rzad obnizyt
podatki od eksportu, spadly tez stopy
procentowe w banku centralnym, ale

wiecej zdaje sie zaleze¢

od koniunktury globalnej - np.
produkcja stali w Chinach spadfa o
17 proc. Dzi§ poznamy tez deficyt
handlowy w USA. Mniejsza produkcja
w Chinach to - po spadku cen ropy -
kolejny powdd by spodziewac sie
spadku deficytu.

spowolnienie
Sytuacja na GPW

Bardziej frapujacy niz spadek indeksu WIG20 o 9 proc. w
trakcie sesji jest sposéb w jaki indeks znalazt sie "tylko" 5
Media
podejrzewajg manipulacje, KNF ustalita juz, ze duze

proc. na minusie po koncowym fixingu.
zlecenia kupna w koncowce sesji wyszly z jednego biura
maklerskiego. Jesli byt to blagd maklera, to wyjgtkowo
kosztowny, bo obroty wzrosty o 400 min PLN na
koricowym fixingu (liczac w obie strony). Jesli préba
kupna przecenionych akcji, to réwniez wyjatkowo
nieudolna (bo z silnym wplywem na kurs). Tak czy
inaczej, sama koncéwka nie wydaje sie mie¢ duzego
znaczenia dla inwestoréw, ktérzy nie byli w nig
bezposrednio zaangazowani. Wczoraj podrozaly akcje 41
spotek, potaniaty 271. Obroty wzrosty do 1,62 mid PLN, a
rynek definitywnie zakonczyt korekte wzrostowg w

krotkim terminie.
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Gietdy zagraniczne

Wyprzedaz akcji w Nowym Jorku nie wyhamowata w
Srode. Od ubiegtotygodniowych wyboréw prezydenckich
w USA, amerykanskie indeksy z dnia na dzien zjezdzaly
coraz nizej - DJIA stracit juz 14 proc., S&P 500 15 proc.,
a technologiczny Nasdaq, ktéry w S$rode ustalit nowe
minima, az 16 proc. O trudnej sytuacji finansowej
przecietnych konsumentéw moga sSwiadczy¢ wydatki na
sprzet
prezentow gwiazdkowych.

ulubionych
handlowej

elektroniczny, ktéry nalezy do
Prezes sieci
BestBuy stwierdzit wczoraj, ze w catej dotychczasowej
karierze nie widziat tak dramatycznego zatamania rynku,
a jego konkurent Circuit City w poniedziatek rozpoczat
procedure upadtosciowa. Azjatyckie gietdy w czwartek
podazyty sladem inwestoréw z USA i w Japonii, Hong

Kongu oraz Australii tracity na wartosci ponad 5 proc.

| Sesja 12.11.2008 |

S&P500 852,30 pkt 0 -5,19 %

Nasdag 1499,21 pkt 5,17 %
| Sesja 13.11.2008 |

Nikkei 8238,64 pkt -5,25 %

Hang Seng  13221,35 pkt -5,15 %
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Obserwuj akcje

PKO BP - Wczorajsza sesja jest doskonatym przyktadem
na to, ze naszej gietdzie mimo staran zarzadu nie zawsze
udaje sie unikng¢ sterowania kursami spotek. Walory
banku PKB BP potaniaty na koniec dnia o 5,3 proc. do
poziomu 30 PLN, a jeszcze na kilkka minut przed
zakonczeniem notowan kurs spadat juz o ok. 10 proc.
Cena zostata sztucznie wywindowana przez inwestora
posiadajacego wielki kapitat (fundusz inwestycyjny badz
emerytalny), ktory zlozyt olbrzymie zlecenie kupna (ok.
600 tys. akcji przy sredniej dla PKO BP ponizej 100 tys.
akcji na godzine) na ostatnim fixingu i przeciggnat szale
na korzys¢ popytu. Warto$¢ akcji skoczyta pomiedzy
godzing 16.10 a 16.30 o ok. 90 groszy, co na wykresie
dziennym oznaczalo powr6t powyzej dwudziestodniowej
Sredniej kroczacej wyznaczajgcej krotkoterminowy trend.
Takie nienaturalne zachowania wywotane obecnoscig
"koszykarzy", czyli inwestoréw kupujgcych cate kosze
papieréw najwiekszych spoétek sg szybko niwelowane
przez rynek dlatego do konica tygodnia nie nalezy
spodziewac sie podobnego optymizmu, co w koncowce
srodowej sesiji.

Prognoza gietdowa

Woczorajsze znizki w USA udato sie opanowaé, zanim
przekroczyly one krytyczne rozmiary. Rowniez Nikkei czy
inne indeksy azjatyckie nie tracity znaczaco, a za to
pojawita sie catkiem pozytywna informacja. Wzrost
sprzedazy detalicznej w Chinach o 22 proc. wskazuje na
wciaz bardzo chionny rynek wewnetrzny, dla ktérego
globalne spowolnienie gospodarcze jest tylko informacjg
z serwisOw, a nie rzeczywistym obrazem. By¢ moze jest
to rzeczywiscie nadzieja dla zachodnich gospodarek.
Rosng kontrakty na indeksy gield amerykanskich i
europejskich.

My mamy pewien dystans z wtorku do nadrobienia, ale
skoro sytuacja na $wiatowych rynkach juz sie poprawia,
to poczatkowy spadek moze nie by¢ zbyt gleboki i nie
musi utrzymac sie do konca sesji.

Energomontaz Potudnie - spétka ma nowe zlecenie
przy bloku elektrowni Westfalen w Niemczech. Warto$¢
nowych prac to 16,8 min euro, a termin ich zakonczenia
to koniec 2010 r. Spotka podata, ze zakontraktowata juz
prace na przyszyly rok o wartosci 191 min PLN (bez
dziatalnosci deweloperskiej).

Instal Lublin - ma zlecenie na kompletne wykonanie
instalacji ogrzewania, wentylacji i oddymiania budynku
kottowni dla jednego z blokéw energetycznych w
Elektrowni Belchatéw. Wartos¢ kontraktu to 7,7 min PLN
netto, a termin wykonania mija 30 czerwca 2010 r.

Internet Group - spoétka odwotata w catosci prognoze
wynikbw na 2008 i 2009 r.
szacunkow.

nie podajgc nowych

Enea - spotka sprzedata 103,8 min akcji serii C (zgodnie
z planem). Stopa redukcji zlecen wsrod inwestoréw
indywidualnych wyniosta 20,4 proc. Firma ziozyla

wniosek 0 wyznaczenie daty debiutu na 17 listopada.

Agora - zysk netto w Il kw. wyniost 13,9 min PLN wobec
26,7 min PLN przed rokiem. Przychody wzrosty o 0,7 min
PLN do 284,7 min PLN.

PGNIG - zysk netto w Ill kwartale wynidst 179 min PLN
wobec 301,8 min PLN przed rokiem. Przychody wzrosty
do 3,65 mid PLN z 3,13 mld PLN przed rokiem.

Indeksy GPW
WIG 27590,59 pkt -4.27 %
WIG 20 1757,49 pkt -4,93 %
SWIGS0 7362,03 pkt 2,39 %
mWIGA40 150046 pkt -3,45 %
WIG - BUDOW 5023,76 pkt [ -16,27 %
WIG - MEDIA  2561,40 pkt -57,31 %
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Waluty CHF/PLN | EUR/PLN

Przed rozpoczeciem czwartkowych notowan poznaliSmy e

s - . , - 2,8 A
dane o wzroscie FiKB w Nler.nc,zech, ktore okazaty §|e 76 yAYe
gorsze od szacunkow ekonomistow (-0,5 proc. kw/kw i 1, 24 = —~
3 proc. r/r) i pomogly dolarowi w kontynuacji wzrostowej gg —_— N —
serii trwajacej od kilkunastu tygodni. Jedno euro 09_2008| 10_2008| 11_2008|
kosztowato 1,24 USD. Drugi spadek PKB z rzedu
oznacza, ze Niemcy dotaczyty do Wielkiej Brytanii i
spetnity formalnie definicje recesji. W dalszej czesci dnia 4,0 A
inwestorzy beda czeka¢ na informacje o bilansie g’g / \VA\/’/
handlowym oraz liczbie nowych bezrobotnych w USA. 34
Przedstawiciele ECB uznali plan przystgpienia Polski do 3.2

09.2008 | 10.2008 | 11.2008 |

strefy euro za ambitny, aczkolwiek mozliwy do realizacji.

Kurs zlotego w odniesieniu do euro, dolara Wsparciem dla kursu franka jest poziom 2,30 PLN
amerykanskiego i franka szwajcarskiego nadal tracit na

wartosci i zblizat sie do szczytbw z koncowki

pazdziernika. Euro kosztowato 3,76 PLN, dolar 3,02 PLN,

a frank 2,59 PLN.

Surowce Fixing NBP

We wstepie do dlugo oczekiwanego raportu EUR 3,7693 +3,48 %
Miedzynarodowej Agencji Energii, ktory wiasnie ujrzat CHF 2,5334 +4,81 %
Swiatto dzienne czytamy, ze obecne globalne trendy w usD 3,0065 +6,12 %
konsumpcji i produkcji energii sg niemozliwe do JPY 0,0309 +8,04 %
utrzymania. Mowa zaréwno o aspekcie ekonomicznym, GBP 4,6215 +3,73 %
ekologicznym i spolecznym. Przewodniczacy MAE

stwierdzit, ze nie mozna dopuscié by kryzys finansowy ~ Notowania walut z 12 listopada 2008 r.
op6znit daleko idace reformy zapewniajace stabilne

Zzrédla energii i ograniczajgce emisje  gazow

cieplarnianych. Niestety sygnaly docierajgce z koncernéw Notowania surowcow |
naftowych sugeruja, ze rzeczywisto$¢ mija sie z

oczekiwaniami Agencii. Barytka kosztowata rano 55 USD. Ropa 51,15 USD -3,84 %
Indeks CRB/Jeffries Commodities, ktéry mierzy zmiany Zioto 716,10 USD -0,10 %
cen 18 surowcéw i jest barometrem nastrojéw na rynku Srebro 9,34 USD -1,27 %
towarowym spadt w ciagu czterech miesiecy z poziomu Platyna 819,50 USD +1,17 %
478 pkt. do 252 pkt. Droga w przeciwnym kierunku (czyli Miedz 3535,00 USD -3,15 %
z 252 do 478 pkt.) zajeta ponad cztery i p6t roku. Aluminium 1902,50 USD -1,68 %
Cyna 13500,00 USD +1,89 %
Cynk 1145,00 USD -0,43 %
Nikiel 10600,00 USD u -2,08 %
Otow 1270,00 USD -2,68 %

Notowania surowcow z 12 listopada 2008 r.
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