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DzisS PKB za Ill kw.
w strefie euro
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Poznamy dzis takze inflacje w strefie euro, ktéra wedlug wstepnych
prognoz eurostatu wyniosta 3,2 proc. w pazdzierniku. Opublikowana
zostanie takze dynamika PKB we Francji.

Po tym jak niemiecka gospodarka
technicznie znalazta sie juz w recesji
oczekiwania na wzrost PKB w calej
strefie euro nie sg wysokie. Byc¢
moze zobaczymy nawet spadek w
poréwnaniu do Il kwartatu, a przy

tym trzeba mie¢ Swiadomos¢, ze IV
kwartat okaze sie zapewne jeszcze
gorszy niz lll. Dzi$s takze dynamika
USA.
Wedtug ankiety Bloomberga wydatki

sprzedazy detalicznej w

spadng 0 1,9 proc. m/m, lub o 1,0

proc. wylaczajgc samochody. Zapasy
w firmach majag pozosta¢ na tym
samym poziomie co miesigc temu,
indeks nastrojow Uniwersytetu
Michigan ma sie obnizy¢ do 56 pkt

(wedtug ankiety Bloomberga).

Sytuacja na GPW

Sesje sprzyjajacych
okolicznosciach - po gtebokich spadkach w USA i w Azji.

rozpoczynaliSmy w  niezbyt
W dodatku ceny na GPW musialy zosta¢ skorygowane
po tajemniczym wzroscie indeksu i cen na Srodowym
fixingu. Wedtug ustalenn KNF zlecenia na $rodowy fixing
naptynety od zagranicznego inwestora, ktory mégt nie
zna¢ naszych realiow rynkowych i nie wiedzial, ze
zaledwie zlecenia warte kilkadziesigt milionéw dolaréw
moga w jednej chwili podbi¢ ceny akcji. Ale w czwartek
przyszto nam za to podbicie zaptaci¢. Pdzniej sytuacja
nieco sie poprawita, a indeks udato sie nieznacznie
podciagna¢. Nie mniej spadek PKN o 11,4 proc. czy
Lotosu o 8,6 proc. robi wrazenie (po stabych wynikach za
Il kwartat).

Obroty na calym rynku podliczono na 1,4 mid PLN,
podrozaly akcje 112 spétek, potaniaty 182.
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Gietdy zagraniczne

W ciagu czwartkowej sesji amerykanskie indeksy tracity
juz ponad 3 proc., jednak chwile po ustaleniu nowych
miniméw kupujacy ruszyli do natarcia i dzien na Wall
Street konczyt sie skokiem w gére S&P 500, DJIA i
NASDAQ o ponad 6
hedgingowych skurczyly sie w pazdzierniku o 100 mid
USD, z czego 60 mild USD stanowity umorzenia
jednostek. W czwartek George Soros i czterech innych
milioneréw zarzadzajgcych funduszami hedgingowymi
zawitosci

proc. Aktywa funduszy

tlumaczyto przed politykami branzowych
zagrywek, ktére w obiegowej opinii stojg w duzej mierze
za zawirowaniami na S$wiatowych rynkach i powinny
zosta¢ ograniczone. Sami zarzadzajacy przyznali, ze
wieksza przejrzystos¢ moze tylko pozytywnie wpltynaé na
rynek i by¢ moze tg kwestig réwniez zajma sie gtowy
najwiekszych poteg gospodarczych na szczycie w
Waszyngtonie.

| Sesja 13.11.2008 |

S&P500 911,29 pkt +6,92 %

Nasdaq 1596,70 pkt +6,50 %
| Sesja 14.11.2008 |

Nikkei 8462,39 pkt +2,72 %

Hang Seng  13542,66 pkt +2,43 %
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Obserwuj akcje

GTC - jesli spotka w tygodniu publikacji wynikow
kwartalnych traci na wartosci ponad 17 proc., to albo
oznacza to, ze rynek z wyprzedzeniem wycenia
rozczarowanie stabymi rezultatami, albo, ze rynek nie
funkcjonuje efektywnie, czyli podstawowe zalozenie
analizy technicznej mowigce, ze wszystkie mozliwe
informacje sa uwzglednione w cenach akcji. Kwartalne
wyniki  GTC

analitykéw, a kurs akcji spadt w czwartek przy duzych

znacznie przewyzszyly oczekiwania
obrotach o 5,9 proc. do najnizszego poziomu od grudnia
2005 r. Wskaznik MACD dat sygnat sprzedazy. Kolejne
poziomy wsparcia wynikajgce z historycznych ruchéw
ceny akcji zdajg sie na niewiele, a mocne odchylenie od
Srednich z 20 i 50 dni (znajdujacych sie odpowiednio w
okolicy 16 PLN i 19,5 PLN), do ktérych przeciez co jaki$
czas powinien zbliza¢ sie kurs, $wiadczy, ze negatywny
sentyment wcigz kréluje wsréd inwestorow.

Prognoza gietdowa

Woczorajsze zwyzki w USA sg prawie rownie zagadkowe
jak nasz koncowy fixing z srody. W potowie notowan bez
zadnej wyraznej przyczyny trend na rynku zmienit sie ze
spadkowego na wzrostowy. Zobaczymy, czy ten nagly
zryw optymizmu bedzie traktowany nieufnie, czy moze
inwestorzy w Europie podejda do sprawy réwnie
optymistycznie jak Amerykanie. W Azji indeksy zyskiwaty
mocno na otwarciu,

ale pobzniej przewazata chec

realizacji zyskow. Podobnego scenariusza mozna
spodziewac sie takze w Warszawie. A wiec zwyzka na
otwarciu, a pézniej raczej osuwanie sie cen w
oczekiwaniu na start notowan w USA. Rano kontrakty na
amerykanskie indeksy nieznacznie spadajg (mniej niz o

0,5 proc.), ale to jeszcze nie przesadza sprawy.

KGHM - jednostkowy zysk netto spotki spadt w Il
kwartale do 718 min PLN z 1,15 mld PLN przed rokiem,
ale byt wyzszy od oczekiwan analitykow ankietowanych
przez PAP (596 min PLN). Przychody wyniosty 2,7 mid
PLN wobec 3,4 mld PLN przed rokiem.

Jago - Park Bronisze kupit 970 tys. akcji spotki. W
zarzadzie Parku
nadzorczej Jago. Bronisze maja teraz 22,4 proc. akcji
spoiki.

zasiadajg dwaj cztonkowie rady

ComArch - spotka zalezna kupita 50,1 proc. akcji spotki
SoftM Software und Beratung (Niemcy) za 11,2 min euro.
ComArch musi tez ogtosi¢ wezwanie do sprzedazy
wszystkich pozostatych akcji niemieckiej spotki.

Triton - podczas NWZA zwotanego na 18 grudnia spotka
chce uchyli¢ wczesniejsze uchwaly o prywatnej emisji
akcji.

Agora - Marek Sowa zrezygnowat z funkcji prezesa
zarzadu tlumaczac to wzgledami osobistymi. Nowym
prezesem zostat Zbigniew Niemczycki, dotychczasowy
wiceprezes.

TelForceOne - spoétka obnizyta prognoze przychodéw na
ten rok ze 184 do 153 min PLN. Prognoza wyniku netto
(-0,6 min PLN) pozostata bez zmian.

Indeksy GPW
WIG 26702,48 pkt -3,22 %
WIG 20 1682,03 pkt -4,29 %
SWIGS0 7316,05 pkt 0,62 %
mWIG40 1556,43 pkt [ 2,14 %
WIG - BUDOW 478442 pkt [ -4,76 %
WIG - MEDIA  2617,15 pkt +2,18 %
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Waluty

Euro zdotato sie wczoraj obroni¢ przed dalszg

wyprzedazg spowodowang
bedace najwiekszg gospodarkg w Europie znajdujg sie
juz formalnie w recesji (kurs eurodolara porusza sie w

informacja, ze Niemcy

okolicy 1,28 USD). Specjalisci z miedzynarodowych
instytucji obnizaja prognozy wzrostu PKB dla strefy euro,
jednak perspektywy przed pozostalymi uczestnikami
szczytu w Waszyngtonie (kraje z grupy G20 produkujg
ok. 90 proc. Swiatowego PKB) réwniez sa dalekie od
optymistycznych. Czes$¢ mediéw okrzykneto juz pigtkowe
spotkanie "nowym Bretton Woods", a prezydent Francji
N. Sarkozy stwierdzit odnoszgc sie do pozycji dolara w
Swiatowym systemie finansowym, ze porzadek, ktory
sprawdzat sie po |l Wojnie Swiatowej przestat sie
sprawdzac. Dolar potaniat w pigtek o ok. 15 groszy do 2,
87 PLN.

Surowce

Spoiki z sektora surowcowego ciggnety w gore indeksy
na Swiatowych gieldach w czwartek i pigtek, lecz na
rynku towarowym wcigz nie wida¢ powrotu popytu. Ropa
kosztuje 58 USD za barylke, miedz 3850 USD za tone, a
zloto 730 USD za uncje. Spowolnienie gospodarcze
wyraznie wida¢ nie tylko na rynkach rozwinietych (np.
wczorajszy spadek PKB Niemiec), ale réwniez na
surowcochtonnych rynkach wschodzacych. W Chinach
mowi sie juz o kolejnej obnizce stop procentowych, ale
réwnoczesnie analitycy zwracajg uwage, ze obecne
stosunkowo niskie ceny metali przemystowych moga
przetozy¢ sie na uzupehnienie stanu magazynow w
najwiekszych firmach budowlanych i produkcyjnych. W
najblizszym czasie bykom bedzie sprzyja¢ ewentualna
korekta na
tygodniach
rozpocza¢ sie odwrét.

rynku walutowym, gdzie po kilkunastu
umacniania sie dolara moze wkrotce
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Wsparciem dla kursu franka jest poziom 2,30 PLN

Fixing NBP

EUR 3,7502 -0,51 %
CHF 2,5190 (4] -0,57 %
USD 3,0042 -0,08 %
JPY 0,0312 +0,97 %
GBP 4,4864 -2,92 %

Notowania walut z 13 listopada 2008 r.

Notowania surowcow
Ropa 55,57 USD +7,09 %
Ztoto 726,40 USD +1,62 %
Srebro 9,23 USD +2,67 %
Platyna 833,00 USD +3,29 %
Miedz 3775,00 USD +3,85 %
Aluminium  1965,00 USD +2,34 %
Cyna 14150,00 USD +3,28 %
Cynk 1210,00 USD +0,41 %
Nikiel 11700,00 USD +3,08 %
otéw 1345,00 USD +1,13 %

Notowania surowcow z 13 listopada 2008 r.

tukasz Wrébel - gietdy zagraniczne, obserwuj akcje, surowce, waluty;

Emil Szweda - wydarzenie dnia, sytuacja na GPW, prognoza gietdowa poinformowali przed sesjg. open N
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