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ZAPOWIEDZ WYDARZEN NA RYNKACH KAPITALOWYCH

Tydzien: wynagrodzenia
w Polsce nieruchomosci w USA

Wydarzenie dnia |

dni

Nadchodzace beda

niezwykle

bogate w  publikacje

makroekonomiczne. Dzi$ juz okazalo sie, ze Japonia takze technicznie
znalazta sie w reces;ji po spadku PKB w Ill kwartale.

Statystycznych atrakcji nie bedzie
nam w tych dniach brakowato. Dzi$
poznamy dynamike produkciji
przemystowej w USA, jutro dynamike
wynagrodzenn w Polsce, oraz skale
zatrudnienia

wzrostu (dane za

pazdziernik). produkciji

Sytuacja na GPW

Po czwartkowej koncéwce notowan w Stanach i

wynikajgcych z niej zwyzkach w Azji, mozna byto
zastanawia¢ sie jak przebiega¢ beda notowania w
Warszawie. Bo wzrost na poczatku sesji wydawat sie
oczywisty. Tak tez sie stato, indeksy zyskiwaty nawet
ponad 3 proc., ale inwestorzy z rezerwg podchodzili do
pomystow kupna akcji. Dlatego przez caly dzien ceny
gtéwnie sie usuwaly, od otwarcia do zamkniecia WIG20
oddat ponad 2 proc., ale w poréwnaniu do czwartkowej
sesji wzrést o 1,5 proc. Obroty na catym rynku pozostaly
niewielkie - 1,06 mld PLN, co tylko potwierdza watpliwg
trwalos¢ piatkowej zwyzki. Z drugiej strony sprzedajacy
tez nie forsowali tempa. Podrozaly akcje 185 spoéilek,
potaniaty 105.
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W Srode opublikowana zostanie
wysokos¢ inflacji w USA, ale takze
dane dotyczace wydanych pozwolen
na budowe i rozpoczetych nowych
budéw doméw. W czwartek z kolei

dowiemy sie jaka byta dynamika

przemystowej w Polsce i ile wyniosta
inflacja bazowa mierzona przez NBP.
W piatek z kolei seria indekséw PMI
dla sektora przemystu i ustug w

strefie euro i najwiekszych

gospodarkach tej strefy.

Gietdy zagraniczne

W poniedzialek po stabym otwarciu notowan w Azji
inwestorzy przystapili do umiarkowanych zakupow, lecz
pod koniec notowan w Tokio zrealizowano wiekszo$¢
zyskoéw i NIKKEI urést tylko o 0,7 proc. Trudno sie dziwic,
Ze kupujacy zachowuijg sie ptochliwie, majac na uwadze
wejscie w recesje drugiej najwiekszej gospodarki Swiata
oraz silne spadki w USA (NASDAQ stracit w pigtek 5
proc.). Niezbyt udany szczyt G20 zrobit swoje, a dane o
produkcji przemystowej w USA, ktdre naptyng w ciggu
dnia nie zapowiadaja zmiany nastrojow. Najwieksze
potegi ekonomiczne Swiata obradowaly w Waszyngtonie
przez dwa dni, by poinformowa¢ media, ze przyczyna
kryzysu byto niezrozumienie dziatania dzwigni finansowej
przez inwestoréw i teraz panstwa powinny na wilasng
reke uporac sie ze swoimi problemami.

| Sesja 14.11.2008 |

S&P500 873,29 pkt 0 -4,17 %

Nasdag 1516,85 pkt -5,00 %
| Sesja 17.11.2008 |

Nikkei 8643,67 pkt +2,14 %

Hang Seng  13598,84 pkt +0,41 %
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Obserwuj akcje

mWIG40 - koncéwka tygodnia w wykonaniu indeksu
Srednich spétek wypadta lepiej niz w przypadku tych 20
najwiekszych z WIG20, jednak pomimo wzrostu o 2,5
proc. mWIG40 koriczyt o ponad 2 proc. ponizej poziomu
z poprzedniego pigtku. Na dtugoterminowym wykresie
widzimy, ze od ponad roku (a dokladniej od wrzeénia
2007 r.) mWIG40 znalazt sie w trendzie spadkowym
kreslonym kanat, ktérego
ograniczenie, dzialajace do tej pory jako wsparcie, od
ktérego kurs odbijat sie w gore, zostatlo przetamane
miesigc temu stajgc sie nowa linig oporu. Indeks zgodnie

przez  waski dolne

z zatozeniami analizy technicznej po mocnym oderwaniu
sie od Srednich powrdcit w okolice krétkoterminowej linii
trendu (Srednia z 20 ses;ji), ale dystans do Sredniej z 50
dni jest wcigz ogromny i wynosi ponad 400 pkt. Jesli byki
zdobedg sie na nowg prébe powrotu na wyzsze poziomy,
napotkajg na silng bariere podazy juz ok. 100 pkt. ponad
pigtkowym zamknieciem tj. w okolicy 1700 pkt.

Prognoza gietdowa

W konhcéwce sesji w Stanach ogladaliSmy glebokie
spadki, ktére ostudzity nieco zapat kupujgcych. Ale rynki
azjatyckie nie przejely sie tym az tak mocno, Nikkei
nawet wzrést mimo potwierdzenia recesji w Japonii.
Nalezy do tego dodaé skagpe informacje ze szczytu G20,
na ktérym konkretéw ustalono niewiele. By¢ moze to jest
i bedzie powdd radosci dla inwestorow - inaczej niz w
latach 1929-1933 politycy na razie nie beda gteboko
ingerowali w gospodarke (zakazano protekcjonizmu
przynajmniej przez 12 miesiecy). Ale zapisy deklaracji sg
tak luzne, ze wlasciwie mogly sie przywddcom krajow
wysypac z teczek juz w samolotach powrotnych.

W kazdym razie nie ma powodoéw, by obawia¢ sie nowe;j
fali przeceny akurat dzis. Oczekujemy raczej spokojnej
ses;ji i niewielkich obrotow.

MNI - spétka zalezna domaga sie od Telewizji Polskigj
22,4 min PLN odszkodowania za niezgodne z prawem
wypowiedzenie umowy o ustugach audio-tele. Spétka
zapewnia, ze miedzy stronami nie ma sporu, co do
zasadno$ci roszczenia, a chodzi o kwote odszkodowania.

Atlantis - czlonek rady nadzorczej pozyczyt spéice 104.
600 PLN na 5 proc. rocznie.

ABM-Solid - spétka skorygowata prognoze wynikéw
finansowych na ten rok. Przychody majg wynies¢ 410
min PLN (planowano 401 min PLN), a zysk netto 13,2
min PLN (zaktadano 15 min PLN). Przyczyng obnizenia
prognozy zysku sg wyzsze niz zaktadano koszty
restrukturyzacji zakupionych spoétek zaleznych - Resbud i
Trans-Energo.

MultiMedia - spoétka zakonczyta skup wiasnych akciji.
Zgromadzita 4,5 min papieréw dajgcych 2,8 proc. gtoséw
na WZA.

PGF - spéitka wycofata sie ze swojej prognozy méwigcej
o dwucyfrowej dynamice zysku netto w 2008 r. Teraz
zarzad spodziewa sie, ze zysk bedzie o 25-30 proc.
nizszy niz w 2007 r.

Kolastyna - ze wzgledu na zmieniajace sie warunki
rynkowe spétka w catosci odwotata prognozy finansowe

na ten rok.

Indeksy GPW
WIG 27110,59 pkt +1,53 %
WIG 20 1707,41 pkt +1,51 %
sWIG80 7357,82 pkt +0,57 %
mwWIG40 1595,86 pkt +2,53 %
WIG - BUDOW  4920,28 pkt +2,84 %
WIG - MEDIA 2590,09 pkt -1,03 %
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Waluty

Pigtkowa sesja na rynku walutowym przebiegata
wyjatkowo spokojnie jak na obecne czasy, ktére powoli
przyzwyczajaja nas do

uchodzacych za najstabilniejsze o 1-2 proc. w ciggu kilku

zmian warto$ci  walut

godzin. Inwestorzy wyraznie wstrzymywali sie z
decyzjami przed rozpoczeciem szczytu G20, ktoéry okazat
sie kompletnym rozczarowaniem i najprawdopodobniej
pomoze wrdci¢ dolarowi w krétkim terminie do task.
Glowy panstw produkujacych ok. 90 proc. Swiatowego
PKB praktycznie ograniczyly sie do powtdrzenia ustalen
ze szczytu G7, ktory odbyt sie przed miesigcem, ale brak
jest konkretnych pomystéw na najblizsze tygodnie. Dolar
podrozat w poniedziatek rano o ok. 4 grosze do 2,946
PLN, nieco mniej na wartosci zyskaty euro (3,706 PLN)
frank szwajcarski (2,461 PLN).

Surowce

W poniedzialek rano ropa taniata o 1 proc. do 56 USD za
barytke, a cena miedzi spadta z najnizszego poziomu od
jesieni 2005 r. za tone czerwonego metalu ptacono juz
ok. 3700 USD. Podczas, gdy z rynkéw surowcowych
wycofuje sie czes¢ funduszy hedgingowych, ktérych
klienci masowo zgtaszajg sie po zwrot powierzonych
pieniedzy, reszta uczestnikbw handlu  prébuje
réownowazy¢ argumenty strony popytowej i podazowej.
Wieksze znaczenie ma od dobrych kilku miesiecy
globalne spowolnienie gospodarcze,

faktem, a nie jednym ze scenariuszy. Ciecie wydobycia

ktére jest juz

ropy czy metali przez producentéw jest w takim wypadku
koniecznoécig i moze jedynie wyhamowaé spadki, a dla
samych dostarczycieli surowcéw oznacza
minimalizowanie strat. Rzad Iranu, ktéry jest czwartym
najwiekszym eksporterem ropy, zapowiedziat, ze do
marca 2009 r. z powodu niewystarczajacych mocy
przerobowych bedzie musiat sprowadzi¢ z zagranicy
surowca niz

prawie dwukrotnie wiecej wczesniej

planowat.

KOMENTARZ PRZYGOTOWALI:
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Wsparciem dla kursu franka jest poziom 2,30 PLN

Fixing NBP

EUR 3,7348 -0,41 %
CHF 2,4738 a -1,79 %
USD 2,9457 -1,95 %
JPY 0,0303 -2,88 %
GBP 4,3651 2,70 %

Notowania walut z 14 listopada 2008 r.

Notowania surowcow |
Ropa 54,24 USD +4,53 %
Ztoto 741,35 USD 0,00 %
Srebro 9,47 USD 0,00 %
Platyna 825,50 USD 0,00 %
Miedz 3815,00 USD +4,95 %
Aluminium 1940,00 USD +1,04 %
Cyna 13750,00 USD +0,36 %
Cynk 1190,00 USD 1,24 %
Nikiel 1117500usd 4 -1,54 %
Otéw 1345,00 USD +1,13 %

Notowania surowcow z 14 listopada 2008 r.

tukasz Wrébel - gietdy zagraniczne, obserwuj akcje, surowce, waluty;
Emil Szweda - wydarzenie dnia, sytuacja na GPW, prognoza gietdowa poinformowali przed sesjg. open inar )
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