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ZAPOWIEDZ WYDARZEN NA RYNKACH KAPITALOWYCH

DziS dynamika

wynagrodzen w Polsce

Wydarzenie dnia |

Ekonomisci spodziewajg sie, ze wzrost wynagrodzen w pazdzierniku
mogt wynies¢ 9,6 proc. Nie bytby to juz co prawda dwucyfrowy wzrost,
ale nadal mozna mowi¢ o wysokiej dynamice.

Moze nawet zaskakujaco wysokiej w  wczesnigj

obecnych warunkach rynkowych i

powszechnych juz obaw

przedsiebiorcow o] sytuacje  wszystko nalezy
gospodarczag w przysztym roku.  wzrost

Jednak podwyzki czy zadania

podwyzek moga by¢ zwigzane z Zapewne bytaby

Sytuacja na GPW

Wczorajsza sesja nie byta atrakcyjna dla inwestoréw,

glbwnie za sprawg niewielkiej wartosci transakcji.
Wszelkie zmiany notowan, jesli nie sa poparte obrotami,
stajg sie przez to mniej wiarygodne. Ale tez mozna byto
momentami obserwowaé nerwowe reakcje - zwlaszcza w
przypadku tych spotek, ktére po opublikowaniu wynikow
za Il kwartat decydowaly sie na obnizenie, a czasem
wrecz anulowanie w catosci prognoz finansowych. Mamy
wiec coraz wiecej sygnatdw, ze wracajg trudne czasy nie
tylko dla inwestoréw, lecz réwniez przedsiebiorcow.
Wczorajsze spadki na GPW byly wspomagane przez
sytuacje na innych rynkach akcji - czy to w Azji, czy
Europie akcje tanialy. Ostatecznie obroty podliczono na
0,64 mid PLN, podrozaty papiery 67 spoétek, potaniaty
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tendencjami - wzrostem cen energii,
kosztéw obstugi kredytu etc. Mimo

wynagrodzern w kolejnych
miesigcach bedzie jednak wolniejszy.

obserwowanymi  to jedna z wazniejszych przestanek
dla obnizki stop procentowych przez
czlonkow

najbardziej jastrzebich

oczekiwaé, ze RPP. Dzi§ poznamy takze inflacje
bazowg w USA, oraz wystuchamy
przemowienia

Fed.

przewodniczgcego

Gietdy zagraniczne

Japonski minister gospodarki nie dodat we wtorek otuchy
inwestorom i stwierdzit, ze w przysztym roku nie nalezy
oczekiwa¢ dodatniej dynamiki PKB. NIKKEI stracit na
wartosci 2,3 proc., a na innych azjatyckich rynkach byto
jeszcze gorzej - Hang Seng spadat o 5,8 proc., a chinski
indeks gieldowy az o 7,2 proc. Dzien wczesniej
inwestorzy na wszystkich parkietach uciekali od akcji, a
sesja w USA do zludzenia przypominala tg z piatku, bo
najwieksza fala wyprzedazy przyszta na kilkadziesiat
minut przed koricem notowan, gdy juz wydawato sie, ze
dwutygodniowa seria spadkowa wreszcie wyhamuje. Nie
sposo6b jednak ignorowaé zapowiedz zwolnienia ok. 50
tys. pracownikdw w jednej z najwiekszych globalnych
instytucji finansowych (Citigroup), czy gorsze wyniki
detalistéw. We wtorek B.Bernanke oraz H.Paulson bedg
wyjasnia¢ modyfikacje planu pomocowego, a B.Obama
zamierza ozywi¢ gospodarke kosztem rosngcego diugu.

| Sesja 17.11.2008 |

S&P500 850,75 pkt 0 -2,58 %

Nasdag 1482,05 pkt 2,29 %
| Sesja 18.11.2008 |

Nikkei 8400,85 pkt -1,43 %

Hang Seng  13131,23 pkt 2,94 %
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Obserwuj akcje

PBG - po poniedziatkowej przecenie o 2,8 proc. za jedng
akcje spotki ptacono 186 PLN, ale z technicznego punktu
widzenia wazniejszy jest fakt, ze $rednia kroczaca z 20
sesji  pozostata
krétkoterminowy trend jest nadal spadkowy i w niedtugim

niepokonana. Oznacza to, ze

czasie mozemy obserwowaé testowanie dna z
pazdziernika. Wowczas przecena wyhamowata w okolicy
170 PLN za akcje i ten wiasnie poziom bedzie pierwszym
waznym testem sily podazy, ktéra przez ostatnie
kilkanascie sesji zostata zepchnieta do defensywy.
Wskaznik RSI zmienit wymowe na negatywna, lecz
podobnie jak w przypadku MACD

otrzymalismy zdecydowanego sygnatu sprzedazy.

jeszcze nie

Prognoza gietdowa

Tydzien nie rozpoczat sie dobrze i niestety chyba nie
mozemy oczekiwa¢ poprawy akurat
wtorkowych notowan. Niby spadek S&P o 2,6 proc. to
jeszcze nie tragedia, ale przeciez to drugi spadek z rzedu
o ok. 5 proc) i indeksy
amerykanskie moga testowac¢ dotki bessy (tym bardziej,

po przebiegu

(wczesniej za chwile
ze rano kontrakty na indeksy nieznacznie spadajg). W
Azji przecena tez nie miata duzej skali, ale przeciez nie
zawsze spadek musi mie¢ katastrofalne rozmiary. Im
mniejsze zmiany indeksow, tym bardziej sa one meczace
dla inwestoréw, a takie tendencje (niewielki spadek przy
matych obrotach) potrafig trwa¢ calymi miesigcami. Za
wczesnie jeszcze by stwierdzi¢, czy taki scenariusz
trzeba rozpisa¢ wtasnie na najblizsze miesiace, ale na
dzisiejszg sesje raczej tak - spodziewamy sie mniej lub
bardziej wiernej kopii wczorajszych notowan.

Polrest - podpisat umowe z nieujawnionym z nazwy
podmiotem, ktéry ma najpierw przejg¢, a pozniej
udostepni¢ PolRestowi sze$¢ lokalizacji, w ktorych ten

zamierza otworzy¢ restauracje Invito Pizza & Pasta.

Interferie - zarzad szukajagc mozliwosci obnizki kosztéw
funkcjonowania zmniejszyt linie kredytowg w rachunku
biezacym z 6 o 51 min PLN, zwolnit 17 proc.
zatrudnionych w biurze zarzadu, renegocjowata umowy o
charakterze marketingowym i sponsorskim.

Polcolorit - przychody ze sprzedazy wyniosty w
pazdzierniku 5,94 min PLN.

Procad - przychody spotki w pazdzierniku wyniosty 4,5
min PLN i byly o 33 proc. wyzsze niz przed rokiem.

Relpol - rada nadzorcza odwotata Filipa Regulskiego z

funkcji prezesa zarzadu. Nowym prezesem zostat

Ryszard Gitis.

Indeksy GPW
WIG 26583,32 pkt -1,94 %
WIG 20 1674,16 pkt -1,95 %
SWIGS0 7268,82 pkt -1,21 %
mWIGA40 155854 pkt 2,34 %
WIG - BUDOW 4681,15pkt [ -4,86 %
WIG - MEDIA  2586,88 pkt -0,12 %
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Waluty

Goracy kapitat wraca z rynkéw wschodzacych do walut
uchodzgcych za stabilne, chociaz ostatnie wahania

kursbw jena, franka szwajcarskiego czy dolara
niekoniecznie Swiadczg o zaufaniu inwestoréw. W tym
momencie na $wiecie trudno znalez¢ jest kraje o
zdrowych fundamentach, bo te, ktére do tej pory trzymaty
sie mocno nie pozostang dtugo niezalezne od recesji w
Japonii, Europie Zachodniej czy USA, a w zwigzku z tym
maja spory dystans do nadrobienia "w dot' zaréwno jesli
chodzi o zmiane PKB, jak i poziom stép procentowych.
Na rynku walutowym obnizenie oceny dla Wegier przez
jedng z agencji ratingowych pogorszyto sentyment do
Europy Srodkowo Wschodniej, na czym ucierpiat réwniez
ztoty. Euro kosztowato rano 3,800 PLN, frank szwajcarski

2,512 PLN, a dolar 3,010 PLN.

Surowce

Cena ropy naftowej obnizyla sie we wtorek rano z
najnizszych pozioméw od 21 miesiecy do 54,8 USD za
barytke. Gtéwne impulsy dla kupujacych majg raczej
krétkoterminowy charakter, ale trzeba tez pamietac, ze
latem za kazdg barytke ropy ptacono ok. 90 USD wiecej
co kilkanascie dni

niz obecnie i trend spadkowy

wyhamowuje, podczas gdy byki zbierajg sie do

kontrataku. Dane o produkcji przemystowej w USA
przemawialy w poniedziatek wtasnie na korzys¢ popytu,
podobnie jak informacja o porwaniu tankowca przez
somalijskich piratow u wybrzezy Afryki. Linie lotnicze i
stacje paliwowe w Stanach Zjednoczonych nie powinny
narzeka¢ na brak klientow do konca miesigca, bo
sondaze pokazuja, ze
powstrzyma Amerykanéw przed odwiedzaniem bliskich

podczas zblizajacego sie Swieta Dziekczynienia.

kryzys gospodarczy nie

Oszczednosci mogg przybraé na rozmiarze w grudniu, bo
6 na 10 pytanych os6b zamierza znacznie ograniczy¢
wydatki na prezenty.

KOMENTARZ PRZYGOTOWALI:
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Wsparciem dla kursu franka jest poziom 2,30 PLN

Fixing NBP

EUR 3,7277 -0,19 %
CHF 2,4691 a -0,19 %
USD 2,9426 -0,11 %
JPY 0,0304 +0,33 %
GBP 4,3928 +0,63 %

Notowania walut z 17 listopada 2008 r.

Notowania surowcow |
Ropa 52,41 USD 3,37 %
Zioto 736,05 USD 0,71 %
Srebro 9,24 USD -2,43 %
Platyna 804,00 USD a -2,60 %
Miedz 3645,00 USD -4,46 %
Aluminium  1898,00 USD -2,16 %
Cyna 13700,00 USD -0,36 %
Cynk 1165,00 USD 2,10 %
Nikiel 10590,00usp -5,23 %
Otéw 1280,00 USD -4,83 %

Notowania surowcow z 17 listopada 2008 r.

tukasz Wrébel - gietdy zagraniczne, obserwuj akcje, surowce, waluty;
Emil Szweda - wydarzenie dnia, sytuacja na GPW, prognoza gietdowa poinformowali przed sesjg. open inar )
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