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ZAPOWIEDZ WYDARZEN NA RYNKACH KAPITALOWYCH

Dzis inflacja | dane
Zz rynku nieruchomosci w USA

Wydarzenie dnia |

Inflacja w Stanach ma sie obnizy¢ - wedtug prognoz ekonomistéw - do
4,1 proc. z 4,9 proc. przed miesigcem. Teoretycznie daje to pole do

dalszych obnizek stép w Stanach.

Teoretycznie, bo trzeba pamietaé, ze  po
Fed juz wczesniej obnizal stopy

niejako dyskontujac zawczasu

mozliwo$¢  wolniejszej  dynamiki
wzrostu cen. Zwlaszcza, ze inflacja

bazowa (a wiec

Sytuacja na GPW

SpodziewalisSmy sie spokojnej sesji, niewielkich obrotow i
dryfowania indekséw, ale ktopoty z realizacjg podobnego
scenariusza ujawnity sie szybko. Spadajgcy ztoty dos¢
dobrze ilustrowat nieufno$¢ inwestoréow zagranicznych
wobec rynkéw w regionie, w tym takze do naszego.
Pozbawione wsparcia  kupujacych kursy
wszystkich spétek wchodzacych w sktad WIG20. Obroty
na catym rynku akcji podliczono na 1,1 mld PLN, a wiec

spadty

byly prawie dwa razy wyzsze niz w poniedzialek,
potwierdzajac przewage sprzedajacych. Nadal jednak nie
zostaty przetamane dotki z pazdziernika, pojawiaja sie
mniej lub bardziej Smiate teorie ksztalttowania sie dotkéw
bessy. Tyle, ze kazde odbicie rodzi sie w takich
warunkach w wielkich bélach, wiec nawet jesli dotki nie
beda pogtebiane, nie oznacza to jeszcze, ze nadejda

wzrosty. Wczoraj podrozaly akcje 83 spodtek, potaniaty
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wylaczeniu
spadajacych cen paliw) ma obnizy¢
sie z 2,5 do 2,4 proc. Mimo spadku
stép rynek nieruchomosci w Stanach
nadal nie moze podzwigngé sie z
ktopotow. Oczekuje

najbardziej sie, ze liczba nowo rozpoczetych
budéw doméw ma spasé o 4,5 proc.
do 780 tys. (wynik aktualizowany), a
liczba pozwolen na budowe ma

obnizy¢ sie 0 4,3 proc. do 770 tys.

Gietdy zagraniczne

W pazdzierniku z amerykanskich funduszy emerytalnych
wyparowato 130 mld USD, dlatego inwestorzy z ogromng
uwaga przystuchiwali sie wypowiedziom prezeséw tzw.
Wielkiej Trojki z Detroit czyli motoryzacyjnych gigantéw
General Motors, Chrysler'a i Ford'a. Usitujg oni "podpia¢
sie" pod 25 mld sposréd 700 mid USD przygotowanych
przez amerykanski rzad na tagodzenie skutkéw kryzysu,
ale z wypowiedzi senatorow wynika, ze chyba nie byli
zbyt przekonujacy. Nikt nie kwestionuje znaczenia tych
firm dla gospodarki - wiadomo, ze ich bankructwo
doprowadzitoby do utraty pracy nawet przez 3 min oséb z
USA i Kanady. Problem jednak w tym, ze 25 mld USD nie
jest w stanie zmieni¢ mentalnosci zarzadow, czy struktury
produktowej firm niedostosowanej do zmieniajacych sie
potrzeb klientéw.

| Sesja 18.11.2008 |

S&P500 859,12 pkt +0,98 %

Nasdaq 1483,27 pkt +0,08 %
| Sesja 19.11.2008 |

Nikkei 8207,00 pkt 2,31 %

Hang Seng  12887,17 pkt -1,86 %
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Obserwuj akcje

Lotos - ceny akcji spotki paliwowej w ostatnich
tygodniach leca w dot jak cegla - w pazdzierniku
potanialy o ponad 27 proc., a w tym miesigcu tuz po
pétmetku notujg strate rzedu 29 proc. Z punktu widzenia
decydujagce bylo
wsparcia z okolic 30 PLN za akcje. Od czerwca do konca

analizy technicznej przetamanie
wrzesnia bykom udawato sie broni¢, ale z perspektywy
czasu mozemy stwierdzi¢, ze to gtéwnie dzieki skromnym
obrotom, ktére dtugo wystarczaly aby uspokoi¢ rynek.
Kiedy cena spadita ponizej 25 PLN, najbardziej
cierpliwym nerwy i zlecenia
sprzedazy posypaly sie masowo napedzajgc straty. Kurs
z wtorkowego zamkniecia sesji jest o ponad potowe

inwestorom  puscity

nizszy od ceny z pierwszego notowania akcji Lotosu z
czerwca 2005 r. Po sygnale sprzedazy z 10 listopada
wskazanym przez MACD, papiery spotki przeceniono o
ok. 4 PLN, a bardzo duza liczba zawieranych transakcji
zwiekszajaca sie wraz z pogtebieniem wyprzedazy,
Swiadczy o prawdziwej panice w$réd akcjonariuszy.

Prognoza gietdowa

Znéw to koncowka sesji w USA zadecydowala o
ostatecznym wyniku - zmiany notowan z calego dnia
zostaly zanegowane w ostatniej godzinie handlu. Czy to
jest wiarygodny ruch? Najwazniejsza dla inwestoréw
zdaje sie by¢ obrona pazdziernikowych dotkéw, ktéra
cho¢ na chwile daje jeszcze nadzieje na ruch wzrostowy.
Taka nadzieje stwarza tez ujemna rdznica miedzy
wyceng kontraktow i indeksem WIG20, ale powinien sig
tez znalez¢ dobry powdd, dla ktérego inwestorzy mieliby
kupowa¢ dzi$s akcje. Poniewaz przed sesjg takiego nie
otrzymaliSmy spodziewamy sie raczej rachitycznego
odbicia na GPW i skromnych obrotéw.

Orzel - spétka zawarta umowe inwestycyjng z Evip
Progress. W ramach jej realizacji Evip ma wytozy¢ 4 min
PLN na zakup 16 min akcji nowej emisji Orta (emisja
kierowana) i dodatkowo 2,4 min PLN w pOZniejszym
terminie (ale przed koricem 2009 r.)

Novita - otrzymata zamowienia o wartosci 650 tys. USD
od odbiorcow z Ameryki P6tnocnej. Zamowienia majag byc¢
zrealizowane w grudniu.

Mostostal Zabrze - spotka zalezna ma kontrakt na
wykonanie instalacji cieklego azotu w Kedzierzynie
Kozlu. Warto$¢ tego zamowienia to 8,4 min PLN netto, a
termin wykonania mija 30 czerwca 2009 r.

Radpol - fundusze TFI Commercial Union majg 6,42
proc. akcji spétki (wczesniej 1,49 proc.).

GTC - cztonek rady nadzorczej kupit 9 tys. akcji spotki po
11 PLN za kazda.

Sygnity - fundusze Pioneera majg 5,44 proc. akcji spotki
(wczesniej 4,99 proc.).

Indeksy GPW
WIG 25778,61 pkt -3,03 %
WIG 20 1609,55 pkt -3,86 %
SWIGS0 7177,55 pkt -1,26 %
mWIG40 153141 pkt [ -1,74 %
WIG - BUDOW 4557,04 pkt [ -2,65 %
WIG - MEDIA  2472,21 pkt -4,43 %
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Waluty

Sekretarz Skarbu H.Paulson stwierdzit wczoraj, ze po
rozdysponowaniu prawie potowy $rodkéw z puli 700 mid
USD nie bedzie wnioskowat o dalsze transze i pozostawi
pienigdze do dyspozycji administracji Baracka Obamy.
Jednoczesnie sprzeciwit sie przeznaczeniu 25 mld USD
na pomoc koncernom paliwowym. Na rynku walutowym
obserwujemy uspokojenie nastrojow, zwlaszcza na
parach euro-dolar i dolar-jen, co moze sSwiadczy¢, ze
rynek wypatruje testowania pazdziernikowych miniméw
bessy na najwazniejszych gietdach. Ztoty nadal tracit na
wartosci, ale skala wyprzedazy w $rode rano nie byta juz
tak drastyczna jak dzien wczes$niej. Inwestorzy
zagraniczni wycofujg kapitat z Polski na skutek gorszej
oceny catego regionu (Ukraina ma w przysztym roku
wyhamowac o 7 proc.).

Surowce

W Srode rano baryika ropy naftowej byta najtarisza od ok.
2 lat, stabilizowata sie w okolicy 54 USD. Po potudniu
spodziewamy sie danych z USA, ktdre potwierdza szereg
innych sygnatéw o kurczeniu sie popytu na energie -
Departament Energii prawdopodobnie pokaze, ze dsmy
tydzien z rzedu zwigksza sie stan rezerw strategicznych.
Amerykanie w  minionym miesigcu  doswiadczyli
najwiekszego spadku cen od 60 lat wtasnie za sprawg
taniejgcej benzyny, ktora tylko w pazdzierniku potaniata
na stacjach o jedng czwartg. Drugi konsument surowcéw
- Chiny dopiero zaczynajag odczuwac spowolnienie u
najwiekszych odbiorcow eksportowanych towarow i
zamierzaja wkrétce ratowac paristwowg kase poprzez
wprowadzenie podatku na paliwa. Miedz kosztowata rano
ponizej 3700 USD za tone.
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Wsparciem dla kursu franka jest poziom 2,30 PLN

Fixing NBP

EUR 3,8623 +3,61 %
CHF 2,5530 +3,40 %
USD 3,0665 +4,21 %
JPY 0,0318 +4,61 %
GBP 4,5868 +4,42 %

Notowania walut z 18 listopada 2008 r.

Notowania surowcow |
Ropa 52,41 USD a 3,37 %
Zioto 736,05 USD 0,71 %
Srebro 9,24 USD -2,43 %
Platyna 804,00 USD a -2,60 %
Miedz 3645,00 USD -4,46 %
Aluminium  189800uspD [ -2,16 %
Cyna 13700,00 USD -0,36 %
Cynk 1165,00 USD 2,10 %
Nikiel 10590,00usp -5,23 %
Otéw 1280,00 USD -4,83 %

Notowania surowcow z 18 listopada 2008 r.

tukasz Wrébel - gietdy zagraniczne, obserwuj akcje, surowce, waluty;

Emil Szweda - wydarzenie dnia, sytuacja na GPW, prognoza gietdowa poinformowali przed sesjg.
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